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على ما  "لحیلح الطیب" جل التقدير إلى الأسـتاذ المشرف ا=كتورأتقدم بجزیل الشكر والعرفان و 
قدمه لي من توجيهات التي ذللت لي الصعاب ودفعتني قدما لإتمام هذا البحث المتواضع، فجزاه الله 

  عني خير الجزاء

كما أتقدم بجزیل الشكر إلى أعضاء لجنة المناقشة كل ~سمه لقبولهم مناقشة هذا البحث وإثراءه 
  لاحظات القيمة والنصائح والتوجيهات~لم

ف ا=راسة عندهم بكلیة العلوم كما لا أنسى أن أشكر كافة الأساتذة الأفاضل ا/ين نلت شر 
?قتصادیة وعلوم التجاریة وعلوم التسـیير، كما أشكر كافة من ساعدني وأمد لي ید العون من 

  .قریب أوبعید
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 إلى الوا=ين الكريمين............من كاI خير عون لي في الحیاة ففضلهما أكبر من أن يكتب على ورق

...............................زين ا=ين       إلى اPٔ العزيز توامئ 

خواتي الغالیات........................نور الهدى،خديجة شـUء، ندى الخنساء           إلى أ

              إلى كافة افٔراد العائ\......................كل ~سمه

                 إلى صدیقتي ورفيقة دربي........................حليمة

                     إلى كافة صدیقاتي.....................................كل ~سمها 

                        

                                                                         اهٔدي هذا العمل المتواضع
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  المقدمة______________________________________________________________________  

  :مقدمة
احتل القطاع المصرفي أهمية بالغة لفترات طويلة، وهذا في مختلف الأنظمة الاقتصادية، وأصبحت أهميتـه تتزايـد       

لتي حدثت وما زالت تحـدث علـى صـعيد السـاحة الاقتصـادية بصـفة عامـة، والسـاحة يوما بعد يوم نتيجة التطورات ا
كانــت بــدايتها بســيادة نظــام القطــب الواحــد بعــد ســقوط الاتحــاد الســوفيتي ، ليكــون . المصــرفية والماليــة بصــفة خاصــة

ف التطـورات والمتغـيرات النظام الرأسمالي رقم واحد على الصعيد العالمي بمختلف أفكاره و مبادئه التي تتجلى في مختلـ
  .    الاقتصادية و المالية، ولعل أهم هذه التطورات هي تنامي ظاهرة العولمة المالية بمختلف أبعادها ووحداqا

فقد أدت العولمة المالية و عولمة النشـاط المصـرفي كإحـدى وحـدات العولمـة الماليـة إلى خـروج القطـاع المصـرفي مـن      
لعالميــة و أدمجــت الأســواق المصــرفية مــع بعضــها الــبعض و أدت إلى انتقــال التكنولوجيــا فيمــا إطــار المحليــة إلى إطــار ا

و بغـض النظـر عـن الإيجابيـات . بينها وأصبح العالم باتساعه قرية مصـرفية تربطهـا المصـارف و تحكـم تـدفقات أموالهـا
الأخــيرة لعــل أهمهــا حــدوث الأزمــات الــتي جــاءت (ــا العولمــة المصــرفية ، فإنــه في المقابــل كانــت هنــاك ســلبيات لهــذه 

فأصـبحت هـذه الأزمـات الهــاجس الأكـبر لكثـير مـن الـدول و خاصــة . المصـرفية و الماليـة و سـرعة انتقالهـا بــين الـدول
المسـؤولين و القـائمين علــى إدارة المصـارف الــتي تعتـبر بــؤرة الأزمـات في ظـل العولمــة المصـرفية، ففــي إحـدى الدراســات 

حــدوث الأزمــات لم تكــن هاتــه الأخــيرة تحــدث بشــكل كبــير في الفــترة الــتي لم يعــرف فيهـــا  الــتي أجريــت عــن تــاريخ
النشــاط المصــرفي هــذا التطــور وبالتحديــد فــترة الســتينيات ومــا قبلهــا مقارنــة بــالفترة الحاليــة، ولقــد جربــت الكثــير مــن 

لهــذه الأزمــات أو علــى  الحلــول ووضــعت العديــد مــن الإجــراءات والقــوانين والــنظم مــن أجــل التوصــل إلى وضــع حــد
الأقل التقليل من حدqا، فلا تكـاد تنقضـي أزمـة حـتى تليهـا أزمـة أخـرى، وكـان آخرهـا أزمـة الاتحـاد الأوروبي أو أزمـة 
الديون السـيادية كمـا يسـميها الـبعض والـتي اتبعـت فيهـا حلـول لا تختلـف كثـيرا عـن الحلـول الـتي اتبعـت في حـل أزمـة 

  .ل الحلول تدخل في إطار تجريب ا;رب كما يقال، فك2008الرهن العقاري لعام 
وفي أزمـــة الـــرهن العقـــاري اقـــترح العديـــد مـــن الاقتصـــاديين والبـــاحثين في بعـــض الـــدول عـــن ضـــرورة التخلـــي عـــن       

المبــادئ الــتي جــاءت (ــا العولمــة الماليــة والمصــرفية أو علــى الأقــل تقييــدها، ولكــن الولايــات المتحــدة الأمريكيــة دافعــت 
بــادئ العولمـــة، ورأت أن الحــل لـــيس بتقييــد أو الحـــد مــن مبــادئ العولمـــة الماليــة والمصـــرفية، ولعــل مـــا جــاءت بـــه عــن م

الولايــات المتحــدة فيــه جانــب مــن الحقيقــة لأن حــل الأزمــات المصــرفية والماليــة لا يكمــن في عــدم التعــولم، ولكــن الحــل 
ولعل هذا النظـام هـو النظـام المصـرفي الإسـلامي الـذي هو التوصل إلى نظام مصرفي قادر على مواجهة خطر العولمة، 

بــرز إلى الواجهــة مــع أزمــة الــرهن العقــاري وأثبــت قدرتــه علــى الصــمود في وجــه الأزمــة الــتي عصــفت بــأكبر المصــارف 
     . العالمية، وذلك بإقرار من المنظمات الدولية كصندوق النقد الدولي والكثير من الاقتصاديين الغربيين
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  المقدمة_____________________________________________________________  _________

  طرح الإشكالية: أولا 
بناءا على ما سـبق، ونظـرا للأهميـة البالغـة الـتي أصـبحت تلقاهـا المصـارف الإسـلامية مـن خـلال الأزمـات الماليـة      

  :ة، يمكن طرح الإشكالية التاليةالعالمية وبالأخص أزمة الرهن العقاري التي أظهرqا إلى الواجه
والمتمثـل أساسـا فـي كيف يمكن أن تساهم الصيرفة الإسلامية في الحد من خطر عولمـة النشـاط المصـرفي 

  حدوث الأزمات المصرفية والمالية وسرعة إنتقالها؟
  :ولمعالجة الإشكالية المطروحة لابد أولا من الاجابة على التساؤلات الفرعية التالية   

 إفرازات التطورات الاقتصادية والمالية وتأثيراqا على القطاع المصرفي والمالي؟ ما هي - 
هـــل تحــــول دور المصـــارف مــــن وظيفـــة الوســــاطة الماليــــة والتمويـــل إلى إحــــداث الأزمـــات في إطــــار العولمــــة  - 

 المصرفية؟
ل للمصــارف مــاهي الخصــائص والمميــزات الــتي تقــوم عليهــا المصــارف الإســلامية الــتي تجعلهــا البــديل الأمثــ - 

 التقليدية في ظل الأزمات المصرفية والمالية؟

  فرضيات البحث: ثانيا
تستطيع الصـيرفة الإسـلامية أن تسـاهم في الحـد مـن الأزمـات المصـرفية والماليـة إذا احترمـت وطبقـت كافـة  - 

 ؛المبادئ التي تقوم عليها المصارف الإسلامية والتي جاءت (ا الشريعة
طـــورات الـــتي حـــدثت علـــى صـــعيد الســـاحة الاقتصـــادية والماليـــة بـــروز اتجاهـــات لقـــد أفـــرزت المتغـــيرات والت - 

  ؛حديثة في مجال العمل المصرفي أبرزها الاتجاه نحو الصيرفة  الإسلامية
أزمــات لقــد أدت العولمــة المصــرفية والماليــة إلى تحــول دور المصــارف مــن دور الوســاطة الماليــة إلى إحــداث  - 

 مصرفية محلية وعالمية؛
خصـــائص الصـــيرفة الإســـلامية الـــتي تجعلهـــا تكـــون البـــديل الأمثـــل للمصـــارف التقليديـــة في ظـــل  مـــن أبـــرز - 

 .الأزمات المصرفية والمالية هو استبعاد معدل الفائدة

  أسباب اختيار الموضوع: ثالثا
 جاء اختيـار هـذا الموضـوع لأسـباب موضـوعية وأسـباب ذاتيـة، فالأسـباب الموضـوعية تمثلـت في حداثـة موضـوع      

الصيرفة الإسلامية، والتي برزت مع موجـة التطـورات الحاصـلة علـى السـاحة الماليـة والمصـرفية، وكثـرة حـدوث الأزمـات 
المالية العالمية، إضافة إلى أهمية النظام المصـرفي الإسـلامي الـذي أصـبح مـن الضـروري الاهتمـام بـه وإعطـاء أهميـة أكـبر 

  الدول الغربية أصبحت مهتمة بشكل كبير بالمصارف الإسلاميةله خاصة من قبل الدول الإسلامية والعربية، ف
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                   المقدمة______________________________________________________________________
قــدرة النظـام المصــرفي الإسـلامي مــع التأكــد مـن ، ومــن الأسـباب أيضـا 2008خاصـة بعـد أزمــة الـرهن العقــاري لعـام 

تاز به من خصائص ومزايا على تحقيـق الاسـتقرار المـالي والاقتصـادي، وتطـوير الأنظمـة المصـرفية وتحسـين أداءهـا ما يم
  .أنظمتها المصرفية هشاشةخاصة في الدول العربية والإسلامية والتي هي في معظمها دول نامية تعاني من 

وع الــذي كثــر الحــديث عنــه، وتوافــق هــذه الرغبــة أمــا الأســباب الذاتيــة فتــتلخص في الرغبــة في دراســة هــذا الموضــ      
  . مع المحصلة الدراسية والمعلومات المتوفرة

  أهداف البحث: رابعا
يهــدف هــذا البحــث وهــو عبــارة عــن دراســة نظريــة، في البدايــة إلى إبــراز مــا وصــلت إليــه الصــناعة المصــرفية مــن      

اع المصـرفي في ظـل هـذه التطـورات أبرزهـا مـا جـاءت بـه تطورات، وإبراز الانعكاسات والتحديات التي يواجهها القطـ
العولمة المصرفية والمالية، ، وكذلك تسليط الضوء على أسباب الأزمات المصرفية وسرعة انتقالها والـتي تـدخل في إطـار 

 وكيـف يمكنهـاكمـا يهـدف هـذا البحـث إلى تسـليط الضـوء علـى موضـوع الصـيرفة الإسـلامية  العولمة المصـرفية والماليـة
  .مات المصرفية والمالية وانتقالهافي تحقيق الاستقرار المصرفي والمالي، من خلال التقليل أو الحد من الأز أن تساهم 

  أهمية البحث: خامسا
تنبــع أهميــة هــذا البحــث مــن خــلال توجــه الأنظــار نحــو الصــيرفة الإســلامية ومــا قــد تصــنعه أمــام تكــرر حــدوث     

هــدد أكــبر الاقتصــاديات العالميــة، وكــذلك مــدى نجــاح الصــيرفة الإســلامية في فــرض الأزمــات الماليــة العالميــة كخطــر ي
نفســـها أمــــام المصــــارف التقليديــــة باســــتغلال قــــدرqا علـــى مواجهــــة الأزمــــات المصــــرفية والماليــــة لامتلاكهــــا خصــــائص 

ائم علـــى ومميـــزات تجعلهـــا بـــديلا للمصـــارف التقليديـــة في ظـــل هـــذه الأزمـــات، وكـــذلك أهميـــة وجـــود نظـــام مصـــرفي قـــ
مبــادئ وقواعــد متينــة خاصــة وأن التطــور والنمــو الاقتصــادي صــار يــربط بتطــور القطــاع المصــرفي ومــدى قدرتــه علــى 

  .  تحقيق الاستقرار المالي والاقتصادي، وهذا ما يحققه النظام المصرفي الإسلامي

   بحثحدود ال: سادسا
، وهـــي الفـــترة الـــتي ظهـــرت 2011اد الأوروبي ، وأزمــة الاتحـــ2008تركــز البحـــث حـــول أزمـــتي الـــرهن العقـــاري      

فيها الصيرفة الإسلامية إلى الواجهة، وذلـك مـن أجـل مقارنـة أسـباب الأزمتـين، والحلـول الـتي اتخـذqا الـدول المتضـررة 
  . مع آلية عمل المصارف الإسلامية

  البحثوأدوات منهج : سابعا
اؤلات الفرعيـــــة المطروحـــــة، تم إتبــــاع المـــــنهج الوصـــــفي للوصــــول إلى الإجابـــــة علــــى الإشـــــكالية المطروحـــــة، والتســــ    

  التحليلي الذي تم اعتماده كإطار عام للوصف والتحليل في مناقشة فصول هذا البحث بغية الإلمام بالمفاهيم
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  المقدمة______________________________________________________________________
فة الإسلامية والعولمة المصرفية والتطـورات الاقتصـادية والماليـة الـتي كـان لهـا تـأثير كبـير والعناصر الرئيسية المتعلقة بالصير 

  .على القطاع المصرفي
أما بالنسبة للأدوات المستخدمة فقد تم الاعتماد على مجموعة من المراجع المكتبية باللغة العربيـة،وبعض المراجـع      

رســائل الماجســتير وأطروحــات الــدكتوراه ذات الصــلة المباشــرة أو غــير  باللغــة الأجنبيــة، وكــذلك الاســتعانة بــبعض مــن
المباشـــرة بموضـــوع البحـــث، إضـــافة إلى اســـتخدام مجموعـــة مـــن المقـــالات والبحـــوث في ا;ـــلات في الملتقيـــات الدوليـــة 

   . كما تم الاعتماد على شبكة الأنترنت بشكل كبير خاصة فيما يتعلق بأزمة الاتحاد الأوروبي. والوطنية

  هيكل الدراسة: ثامنا
اسـتنادا إلى مــا تم ذكــره جـاء البحــث في مقدمــة وثلاثـة فصــول، إضــافة إلى خاتمـة عامــة تحتــوي علـى أهــم النتــائج     

تم التطــرق فيــه إلى أهــم التطــورات الاقتصــادية والماليــة وانعكاســاqا علــى  الفصــل الأولالمتوصــل إليهــا، فبالنســبة إلى 
خـلال أربعـة مباحـث، وقـد تم في المبحـث الأول التطـرق إلى التكـتلات الاقتصـادية كأحـد  القطاع المصرفي والمالي مـن

التطــورات الاقتصــادية الــتي حصــلت وكــان لهــا تــأثير علــى القطــاع المصــرفي والمــالي، أمــا المبحــث الثــاني فتناولنــا فيــه قيــام 
صــرفية مــن خــلال اتفاقيــة تحريــر الخــدمات منظمــة التجــارة العالميــة وكيــف ســاهمت في تحريــر تجــارة الخــدمات الماليــة والم

الماليـة والمصــرفية، وفي المبحـث الثالــث تم التطـرق إلى العولمــة الماليــة مفهومهـا والعوامــل الـتي أدت إلى تطورهــا ووحــداqا 
وآخر مبحث في هذا الفصـل وهـو المبحـث الرابـع فقـد ضـم أهـم الاتجاهـات الحديثـة في مجـال العمـل المصـرفي كنتيجـة 

  .التي مر (ا القطاع المصرفي كان أهمها هو الاتجاه نحو الصيرفة الإسلامية للتطورات
ـــانياأمـــا بالنســـبة إلى      فقـــد اشـــتمل علـــى ثلاثـــة مباحـــث، المبحـــث الأول تناولنـــا فيـــه العولمـــة المصـــرفية  لفصـــل الث

الأزمات المصـرفية والماليـة  مفهومها ومتطلباqا ومبرراqا، إضافة إلى التحديات التي تواجهها المصارف وأبرزها حدوث
وسرعة إنتقالها، أما المبحث الثاني فقد تم التطرق فيه إلى أنواع المخـاطر المصـرفية وأسـباب حـدوث الأزمـات المصـرفية 

أمــا المبحـث الثالــث فقــد تحــدثنا فيــه عــن آخــر أزمتــين مــاليتين . المحليـة وأســباب تفشــي الأزمــات لتصــبح أزمــات عالميــة
  .، وأزمة الديون الأوروبية2008عقاريوهما أزمة الرهن ال

تم تخصيصــه للصـــيرفة الإســـلامية وكيــف تحـــد مــن خطـــر عولمــة النشـــاط المصــرفي، وضـــم ثلاثـــة ثالـــث الفصــل الو     
مباحث، المبحث الأول تم التطرق فيه إلى المفاهيم الأساسـية حـول المصـارف الإسـلامية، والمبحـث الثـاني تناولنـا فيـه 

ف الإسلامية مع إجراء مقارنة بين المصـارف الإسـلامية والمصـارف التقليديـة إضـافة الأدوار خصائص ومميزات المصار 
الـــتي يحققهـــا النظـــام المصـــرفي الإســـلامي في ظـــل الخصـــائص الـــتي تميـــزه عـــن المصـــارف التقليديـــة أهمهـــا هـــو دور تحقيـــق 

ـــ ـــق الاســـتقرار المصـــرفي، وأخـــيرا المبحـــث الثال ث وفيـــه تناولنـــا محطـــات التشـــبه الاســـتقرار الاقتصـــادي مـــن خـــلال تحقي
  بالنظام المصرفي الإسلامي من خلال إجراء مقارنة بين المحاور الرئيسية لأسباب حدوث الأزمتين مع ما يتعارض مع
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  المقدمة______________________________________________________________________
مـن الأزمتـين مـع مـا يتوافـق مـع مبـادئ عمـل المصـارف الإسـلامية مبادئ المصارف الإسـلامية، والحلـول المتبعـة للحـد 

إضـــافة إلى التطـــرق لتـــأثر المصـــارف الإســـلامية بأزمـــة الـــرهن العقـــاري، وكـــذلك تقيـــيم أداء هاتـــه الأخـــيرة أثنـــاء الأزمـــة 
  . 2008المالية العالمية لعام 

، وكذلك تقديم التوصـيات الـتي يمكـن أن وفي الختام تم استخلاص بعض النتائج التي خرجنا (ا من هذا البحث     
إضـافة إلى . تساهم في تطوير النظـام المصـرفي الإسـلامي ليكـون نموذجـا كـاملا قـادرا علـى منافسـة المصـارف التقليديـة

  .طرح بعض الإشكاليات التي يمكن أن تكون مواضيع بحوث أخرى متممة لهذا البحث

  صعوبات البحث: تاسعا
أن تكـــون هنـــاك صـــعوبات تحـــول دون التوصـــل إلى كامـــل المعلومـــات الـــتي يحتاجهـــا  كغـــيره مـــن البحـــوث، يجـــب    

البحث، ويمكن القول أن أهم صعوبة هي ضيق الوقت لإنجاز هذا البحث والتوصل إلى المعلومـات الكافيـة وتحليلهـا 
بجانـب أزمـة الإتحـاد  للوصول إلى ما كان يريده الباحث، إضافة إلى قلة المراجع التي يحتاجها البحث خاصة ما يتعلق
  .   الأوروبي التي تعد أزمة حديثة ولم يتم تناولها بعد، ما عدا في الأنترنت وبعض المقالات في الجرائد
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   والمالي المصرفي القطاع على وانعكاساتها العالمية والمالية الاقتصادية التطورات _________________________الفصل الأول

  التطورات الاقتصادية والمالية وانعكاساتها على القطاع المصرفي والمالي: ولالفصل الأ

  تمهيد

إن مـا يميــز فـترة مــا بعـد الحــرب العالميـة الثانيــة أو بالأصـح أواخــر القـرن الماضــي وبدايـة هــذا القـرن إلى يومنــا هــذا       
ــك التغــيرات والتطــورات الاقتصــادية والماليــة العالميــة الــتي حــدثت  ومازالــت تصــنع الحــدث علــى الســاحة الماليــة هــي تل

والمصرفية، بالنظر إلى الآثـار والمخلفـات الـتي تركتهـا هـذه الأخـيرة علـى الاقتصـاد العـالمي بصـفة عامـة،  والقطـاع المـالي 
فقـــد شـــهدت الســـاحة الماليـــة والمصـــرفية موجـــات تحريـــر كانـــت بـــدايتها بـــين الـــدول المشـــكلة . والمصـــرفي بصـــفة خاصـــة

لاقتصادية الكبرى، لتليها قيام المنظمة العالمية للتجـارة و وضـع خارطـة طريـق مـن أجـل الوصـول إلى تحريـر للتكتلات ا
الخــدمات الماليــة والمصــرفية، وتحقيــق الاقتصـــاد المتبــادل وتكامــل الأســواق النقديــة والماليـــة الدوليــة، هــذا الــذي ســـاهم 

كـل هـذا كـان لـه الأثـر الكبـير علــى . اليـة بمختلــف أبعادهـابشـكل كبـير في اتسـاع ظـاهرة  العولمـة وبـالأخص العولمـة الم
فقـد شـهدت هـذه الأخـيرة العديـد مـن المسـتجدات المتلاحقـة، والابتكـارات . قطاع الخدمات الماليـة والمصـرفية خاصـة

  .ا;ال المالي وفي أساليب التمويل والخدمات المصرفية المتتالية في

أهـم هـذه التطـورات، والجـزء الأخـير  مبحـث يتنـاول كـلمباحـث  أربعـة الفصـل إلىتم تقسيم وعلى هذا الأساس      
الحديثــة الــتي عرفهــا القطــاع المصــرفي كانعكاســات لتلــك التطــورات الحاصــلة في ا;ــال المــالي  تنتطــرق فيــه إلى الاتجاهــا

  :المباحث في ما يليوالمصرفي ، وتتمثل هذه 

 .التكتلات الاقتصادية الدولية والإقليمية .1

 .ظمة التجارة العالمية واتفاقية تحرير تجارة الخدمات المالية والمصرفيةقيام من .2

 .تنامي ظاهرة العولمة المالية بمختلف أبعادها .3

 .الاتجاهات الحديثة في مجال العمل المصرفي  .4
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 والمالي المصرفي اعالقط على وانعكاساتها العالمية والمالية الاقتصادية التطورات _________________________الفصل الأول

  التكتلات الاقتصادية الدولية والإقليمية -1
اليـوم بـالرغم مـن  ييعد الاتجاه نحو التكتلات الاقتصادية من أهم الظـواهر الـتي تشـكل النظـام الاقتصـادي العـالم     

ه الظــاهرة أن فكــرة تأســيس العديــد مــن التكــتلات الاقتصــادية ليســت بالحديثــة، ولكــن الشــيء الجديــد هــو زيــادة هــذ
حيـــث ســـبقت معظـــم هـــذه التكـــتلات العديـــد مـــن المتغـــيرات الـــتي طـــرأت علـــى الســـاحة . خاصـــة في القـــرن العشـــرين

العالميــة، أهمهــا ســقوط الاتحــاد الســوفيتي و التوجــه نحــو اقتصــاد الســوق، هــذا الأمــر الــذي ســرع باســتكمال تكــتلات 
  .قديمة أو استحداث تكتلات جديدة

  دي ومراحلهماهية التكتل الاقتصا 1-1
هـذا  (ـا قبل التطرق إلى موضوع التكتل الاقتصادي لابد أولا من معرفـة ماهيـة هـذا المصـطلح والمراحـل الـتي يمـر     

      .  الأخير من أجل الوصول إلى مفهوم التكتل الاقتصادي الكامل

              ماهية التكتل الاقتصادي 1-1-1
درجة معينة مـن درجـات التكامـل الاقتصـادي الـذي يقـوم بـين مجموعـة مـن " يعرف التكتل الاقتصادي على أنه     

الــدول المتجانســة اقتصــاديا وجغرافيــا وتاريخيــا وثقافيــا واجتماعيــا، والــتي تربطهــا في النهايــة مصــالح اقتصــادية مشــتركة 
ل إلى أقصــى درجــة (ــدف تعظــيم تلــك المصــالح وزيــادة التجــارة الدوليــة البينيــة لتحقيــق أكــبر عائــد ممكــن،  ثم الوصــو 

  1".من الرفاهية الاقتصادية لشعوب تلك الدول
مجموعـــة الترتيبـــات الـــتي qـــدف لتعزيـــز حالـــة التكامـــل الاقتصـــادي بـــين "عـــرف التكتـــل الاقتصـــادي أيضـــا أنـــهو ي  

 مجموعـة مـن الـدول مـن خـلال تحريـر التبـادل التجـاري وتنسـيق السياسـات  الماليـة والنقديـة، وتحقيـق نـوع مـن الحمايـة
لمنتجاqا الوطنية تجاه العالم الخارجي بفرض تعريفة موحدة والتفاوض كعضو واحـد علـى الاتفاقيـات التجاريـة العالميـة 

وتحســين  المنــاخ  ةوالاســتغلال الأمثـل للمــوارد المتاحـ دمـن أجــل تخفـيض تكلفــة التنميــة عـبر تخفــيض تكـاليف الاســتيرا
  2.ب الرسوم والحوافز الخاصة بالاستثمارالاستثماري بتوسيع دائرة السوق وتوحيد أو تقار 

التكامـل : نوجزهـا في هـذا التعريـف فيالاقتصـادي والـذي ورد لـه عـدة تعـار وهنـا يجـب توضـيح مفهـوم التكامـل      
الاقتصادي هو تلك العملية الاجتماعية والاقتصادية التي بموجبها تزال جميع الحواجز بين الوحدات المختلفة وتـؤدي 

  3.فؤ الفرص أمام جميع عناصر الإنتاج  ليس على المستوى الوطني بل أيضا على المستوى الإقليميإلى تحقيق تكا
 

                                                           
 .13، ص 2003 مصر، الواقع والمستقبل في الألفية الثالثة، مجموعة النيل العربية، القاهرة،:، السوق العربية المشتركةد المطلب عبد الحميدعب - 1
 :، تم تصفحه يومwww.ahewar.org/debat/show.art : فلاح خلف الربيعي، التكتلات الاقتصادية في الدول المتقدمة والنامية، من الموقع  -  2

13/02/2012. 
 .61،ص 2011دراسة حالة الاتحاد المغربي، رسالة ماجستير، ، جامعة أم البواقي ، : سفيان علامة خوجة، العولمة والتكتلات الاقتصادية الإقليمية -  3
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 والمالي المصرفي القطاع على وانعكاساتها العالمية والمالية الاقتصادية التطورات _________________________الفصل الأول

مـــن حجـــم  %90عـــالم وبالتـــالي ســـيطرqا علـــى مـــن ســـكان ال %80وتنتشـــر التكـــتلات الاقتصـــادية لتشـــمل      
ــثلاث تجمعــات الكــبرى المتمثلــة في الاتحــاد الأوروبي، منطقــة التجــارة  التجــارة العالميــة ويصــل النــاتج المحلــي الإجمــالي ل

 مـن النـاتج العـالمي، بمـا يعـني %81إلى ASIAN، ومجموعـة الآسـيان   NAFTAالحـرة لـدول أمريكـا الشـمالية
    1.من العمليات الاقتصادية خارج التجمعات%19ة أن في المحصلة النهائي

  مراحل التكتل الاقتصادي 1-1-2
  :يمر التكتل الاقتصادي من خلال خمسة مراحل تتمثل في     

 منطقة التجارة الحرة 1-1-2-1

دمات فيمــا ويــتم الاتفــاق في هــذه المرحلــة علــى إلغــاء مختلــف القيــود الجمركيــة و الإداريــة علــى حركــة الســلع والخــ     
q2.الجمركية تجاه بقية دول العالم ابين الدول الأعضاء في المنطقة، مع احتفاظ كل دولة عضوا بتعريفا  

  الاتحاد الجمركي 1-1-2-2
مـــن منطقـــة التجـــارة الحـــرة حيـــث يـــتم مـــن خلالـــه توحيـــد التعريفـــة الجمركيـــة للـــدول  اوهـــو مســـتوى أكثـــر تقـــدم     

جي بعد إزالـة كافـة القيـود علـى التجـارة البينيـة، وهـذا يعـني أن الـدول الأعضـاء تتفـق الأعضاء في مواجهة العالم الخار 
على إزالة جميع  القيود على التجـارة فيمـا بينهـا، ووضـع سياسـة تجاريـة موحـدة  بحيـث تسـتفيد كـل دولـة مـن الميـزات 

  .التفضيلية التي تتمتع (ا في إنتاج السلع والخدمات
ركـــي عـــن منطقـــة التجـــارة الحـــرة في توحيـــد مســـتوى الرســـوم الجمركيـــة وتكـــوين جـــدار جمركـــي ويتميـــز الإتحـــاد الجم      

بلــد عضــو في عقــد اتفاقيــات  للــدول الأعضــاء في تعاملاqــا مــع الغــير، كمــا يتميــز عنهــا أيضــا في كونــه يقيــد حريــة أي
     3.عضاءتجارية مع الدول الخارجية، أو حتى تجديد الاتفاقيات المبرمة دون موافقة الدول الأ

  : السوق المشتركة 1-1-2-3
ترتبط السوق المشتركة بعاملين أساسيين أولهمـا هـو تحريـر التجـارة بـين الـدول الأعضـاء في السـوق، وإزالـة جميـع     

أمـــا العامـــل الثـــاني فيتمثـــل في كشـــف الوســـائل الخاصـــة بمبـــدأ  حريـــة انتقـــال عناصـــر . القيـــود الجمركيـــة وغـــير الجمركيـــة
   لدول الأعضاء و هذا ما يؤدي إلى إعادة توزيع عناصر الإنتاج بين تلك الدول الأعضاء،  بما يكفلالإنتاج بين ا

  
  

                                                           
  .23:،ص2009امعية، الجزائر،المطبوعات الجعبد الرزاق رزيق المخادمي، التكامل الاقتصادي العربي في مواجهة جدلية الإنتاج والتبادل، ديوان  -1
  .35،ص2001 مصر، الإسكندرية، دار الكتاب الحديث، الجات والخصخصة، حسين عمر، - 2
 .67:سفيان علامة خوجة، مرجع سبق ذكره، ص -  3
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احـدة ينتقـل فيهـا العمـال دون قيـود، وبالتـالي انتقـال رؤوس إمكانية زيادة إنتاجها ، حيث تكون هذه الدول سـوقا و 
     1.الأموال بشكل واسع

  اتحاد اقتصادي 1-1-2-4
تتميـــز هـــذه المرحلـــة مـــن مراحـــل التكتـــل الاقتصـــادي بإلغـــاء كافـــة القيـــود عـــن حريـــة انتقـــال الســـلع والخـــدمات       

 النقديـةة بتنسـيق السياسـات الاقتصـادية و الماليـة و وعناصر الإنتـاج فـان هـذه المرحلـة تشـمل أيضـا الإجـراءات المتعلقـ
  2.كذلك السياسات الاجتماعية و الضريبيةو 

  اندماج اقتصادي 1-1-2-5
وهــذه هــي المرحلــة الأخــيرة الــتي  يمكــن أن يصــل إليهــا أي مشــروع للتكتــل الاقتصــادي، إذ تتضــمن  بالإضــافة       

لاقتصــادية كافــة، وإيجــاد ســلطة إقليميــة عليــا، وعملــة موحــدة علــى مــا ذكــر في المراحــل الســابقة توحيــد السياســات ا
السياسـات، وفي هـذه المرحلـة تتفـق   تجري في التـداول عـبر بلـدان المنطقـة المتكاملـة، وجهـاز إداري موحـد لتنفيـذ هـذه

كــل دولــة مــن الــدول الأعضــاء علــى تقلــيص ســلطتها التنفيذيــة الذاتيــة، وخضــوعها في كثــير مــن ا;ــالات  للســلطة 
   3.لإقليمية العلياا

  مقومات وأهداف إنشاء تكتل اقتصادي            1-2
إن قيام أي تكتل اقتصادي يكون من أجل تحقيق أهداف معينة تكون في أغلبهـا أهـداف اقتصـادية، ولتحقيقهـا       

      .لابد أولا من توفر مجموعة من الشروط والمقومات

  مقومات إنشاء تكتل اقتصادي 1-2-1
والثقافيــة، الـتي تعــززه وتضــمن  الاقتصــادية والسياسـية يسـتند التكتــل الاقتصـادي علــى مجموعـة مــن المقومـات      

كــان هــو العــائق   السياســيةالأنظمــة  التقــارب بــين توجهــات وىاســتمراره، ومــن الناحيــة السياســية فــأن ضــعف مســت
التقـــارب  فكمـــا شـــكل ضـــع.لعـــربيتجـــارب التكتـــل في الـــدول الناميـــة وبخاصـــة في العـــالم ا الأهـــم في وجـــه معظـــم

السياسـية والثقافيـة ضـرورية لنجـاح التكتـل،إلا  الاجتماعي والثقافي سببا في إعاقة تجارب أخرى ، ورغم أن المقومـات
  الاتحاد تعد المقومات الاقتصادية هي الشرط الكافي،وخير مثال هي تجربة  أhا ليست كافية لوحدها ،حيث

  
  

                                                           
  .234:، ص2001مدخل تنظيمي تكاملي تحليلي، دار الرضا، دمشق، سوريا،: رعد حسن الصرن، أساسيات التجارة الدولية المعاصرة -1
  .8، ص2006معة الجزائر، عبد القادر بريش، التحرير المصرفي ومتطلبات تطوير الخدمات المصرفية وزيادة القدرة التنافسية للبنوك الجزائرية، أطروحة دكتوراه، جا -  2
 .36حسين عمر، مرجع سبق ذكره، ص -  3
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مـن التكتـل الاقتصـادي رغـم الحـروب  ة، فقد وصلت أوروبا إلى درجـة كبـيرة مـن التوافـق والى مراحـل متقدمـ الأوروبي
  1.بين شعو(ا والفوارق الاجتماعية والثقافية الكبيرة

  :2الاقتصادية بما يأتي ز أهم المقوماتيمكن إيجا      
و هـذا يعـني تـوفر كـل عناصــر الإنتـاج الـتي تـدخل في العمليـات الإنتاجيـة سـواء تعلـق الأمــر : تـوفر عناصـر الإنتـاج -

فكــل هــذه العوامــل مســئولة علــى  .أو المــوارد الطبيعيــة بــرأس المــال أو العمــل أو العوامــل التقنيــة و التنظيميــة الأخــرى
 .كبر لتوفير هذه العناصر للدول المتكتلةأاءة الإنتاجية، و بالتالي فالتكتل يوفر فرصة و إمكانيات تحقيق الكف

و  هما عاملان أساسيان في بلورة التكتل الاقتصادي باعتبارهمـا العـاملين الـذي يتحقـق : التخصص وتقسيم العمل -
لــتي تتمتــع (ــا كــل دولــة مــن الــدول المتكاملــة و بمــا (مــا وفــورات الإنتــاج و الحجــم الكبــير علــى أســاس الميــزة النســبية ا

  .يضمن استفادة جميع هذه الدول

   أهداف التكتل الاقتصادي 1-2-2

qــــدف التكــــتلات الاقتصــــادية إلى أهــــداف عديــــدة، ليســــت بالضــــرورة كلهــــا اقتصــــادية، بــــل قــــد تكــــون سياســــية     
  3:واجتماعية وعسكرية، ويمكن أن نوجز أهم تلك الأهداف فيما يلي

حيــث أن اتســاع حجــم الســوق يشــجع علــى توجيــه الاســتثمارات توجيهــاً : الحصــول علــى مزايــا الإنتــاج الكبــير -1
اقتصـادياً سـليماً، وإعـادة تكـوين الحركـة الحـرة للسـلع ورأس المـال والعمـل مـن دولـة إلى أخـرى مـن خـلال إزالـة العوائـق 

       التي تحول دون ذلك؛ 

حيـث مـن المفـروض أن : ت الفنيين والأيدي العاملة بصـورة أفضـل علـى نطـاق واسـعتيسير الاستفادة من مهارا -2
      التكتل يؤدي إلى تقسيم العمل الفني والوظيفي؛  

تســــهيل عمليــــة التنميــــة الاقتصــــادية، حيــــث أن هــــذه العمليــــة تصــــبح أســــهل وأيســــر بعــــد قيــــام التكتــــل، إذ أن  -3
ـــق فـــرص جديـــدة تعمـــل علـــى النهـــوض والإنتـــاج الاســـتفادة مـــن اتســـاع الســـوق ووفـــرة عنصـــر العمـــل تـــ ؤدي إلى خل

  والاستثمار والدخل والتشغيل؛
كمـــا أن التكتـــل الاقتصـــادي يـــؤدي إلى تنويـــع الإنتـــاج بطريقـــة اقتصـــادية وهـــذا قـــد يحمـــي اقتصـــاديات الـــدول   - 4 

  الأعضاء من بعض الانتكاسات والتقلبات والسياسات الأجنبية؛   

    

                                                           
 .فلاح خلف الربيعي، مرجع سبق ذكره -  1
  . 6ص. سبق ذكرهعبد القادر بريش، مرجع  - 2 
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رفــع مســتوى رفاهيـــة المــواطنين، حيــث يفـــترض أن التكامــل الاقتصـــادي يمكــن المســتهلكين مـــن الحصــول علـــى  - 5

تكــاليف الإنتــاج  مــن ناحيــة وإلى تخفــيالســلع الاســتهلاكية بأقــل الأســعار الممكنــة نظــراً إلى إزالــة الرســوم الجمركيــة 
  الناتجة عن توسيع رقعة السوق من ناحية أخرى؛  

الاقتصـــادية والسياســـية الـــتي  تالتقليـــل مـــن الاعتمـــاد علـــى الخـــارج وهـــذا مـــا يـــؤدي إلى محدوديـــة التـــأثر بالتقلبـــا - 6
   .لى مرحلة متقدمةإذا كان العمل التكاملي قد وصل إ في ا;تمعات خارج هذه المنطقة، خصوصاً تحدث 

 أهم التكتلات الاقتصادية 1-3

لقـد بـرز علـى السـاحة الاقتصـادية العديـد مـن التكـتلات الاقتصـادية منهـا مـا وصـل إلى أقصـى درجـات التكتـل       
تكتل الاتحاد الأوروبي أو السـوق الأوروبيـة : ونذكر من أهم هذه التكتلات الاقتصادية. ومنها ما يزال  مصيره مجهول

شـتركة أو ا;موعــة الاقتصـادية الأوروبيــة والواقـع أن هــذه التسـميات هــي عبـارة عــن المراحـل الــتي مـر (ــا هـذا التكتــل الم
والـــذي وصـــل إلى أعلـــى درجـــات التكامـــل الاقتصـــادي بعـــد أن تجســـدت الوحـــدة النقديـــة الأوروبيـــة بإصـــدار العملـــة 

 NAFTAالتجـــارة الحـــرة لـــدول أمريكـــا الشـــمالية وهنـــاك تكتـــل آخـــر هـــو تكتـــل منطقـــة . الأوروبيـــة الموحـــدة اليـــورو
ويضــم هــذا التكتــل كــل مــن الولايــات المتحــدة الأمريكيــة، وكنــدا والمكســيك ولقــد أدى هــذا التكتــل إلى إزالــة القيــود 
المفروضــــــة علــــــى تجــــــارة الســــــلع والخــــــدمات بــــــين دول التكتــــــل، بالإضــــــافة إلى تكتــــــل دول جنــــــوب شــــــرقي آســــــيا أو 

ASEAN  التعاون الاقتصادي لآسيا والمحيط الهادي أو وكذلك تكتل منتدىAPEC  وهـو مـن أكـبر التكـتلات
الاقتصـادية حجمــا، أمـا في المنطقــة العربيـة فنجــد تكتـل مجلــس التعـاون الخليجــي، ومـن المشــاريع المعطلـة لإنشــاء تكتــل 

لا التجســـيد علـــى أرض في المنطقــة العربيـــة هــو تكتـــل دول الاتحــاد المغـــاربي هـــذا الأخــير الـــذي لم يكتــب لـــه النجــاح و 
  .الواقع لحد الساعة

حريــة انتقــال  الأعضــاء في التكــتلات تــتراوح بــين محــاولات التعــاون والتكامــل الاقتصــادي بــين الــدولوالأهــم أن       
المشـــتركة وحريــة انتقـــال رؤوس   تعريفيــة وإقامــة بعـــض المشــروعاتيرالســلع والخــدمات بـــدون قيــود تعريفيـــة أو قيــود غـــ

ــك وتعكــس الأمــوال (ــدف  الاســتثمار المباشــر فيمــا عــدا الاتحــاد الأوروبي الــذي خطــا خطــوات أوســع وأكــبر مــن ذل
هـــذه التكـــتلات  درجـــة عاليـــة مـــن كثافـــة الاعتمـــاد المتبـــادل وتقســـيم العمـــل والاســـتثمارات والتجـــارة وأنـــواع التبـــادل 

  1.الأخرى

  أثر التكتلات الاقتصادية  1-4
ـــين العوامـــل المحفـــزة علـــى توســـع المبـــادلات لقـــد أدت هـــذه التكـــتلات إلى تأســـ      يس أســـواق إقليميـــة، وهـــي مـــن ب

  التجارية من جهة، وتزايد تدفقات رؤوس الأموال فيما بين أعضاء التكتل، كما أن لتطور سوق العملة الأوروبية 
                                                           

  .51:،ص2003عبد المطلب عبد الحميد، النظام الاقتصادي العالمي الجديد وآفاقه المستقبلية ، مجموعة النيل العربية،القاهرة، مصر، -1
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  والمالي المصرفي القطاع على وانعكاساتها العالمية والمالية الاقتصادية التطورات _________________________الفصل الأول
الــدور الكبــير في نشــر ثقافــة الانفتــاح المــالي، وفي وضــع الأســس والركــائز لإقامــة ســوق موحــد للنقــد لــيس فقــط علــى 
مستوى ا;موعة الأوروبية، ولكن سوق نقدية كلية على المسـتوى العـالمي، وهـي تسـاعد في تأهيـل كـل مـن الأسـواق 

   1.على اتخاذ البعد الدولي في النشاط والدول وكذلك المتعاملين الماليين
تســـتطيع البنـــوك المحليـــة في كثـــير مـــن  التكـــتلات الاقتصـــادية إلى ظهـــور وحـــدات مصـــرفية عملاقـــة، لاكمـــا أدت       

   2.الدول منافستها
ومما سـبق يمكـن القـول بـأن التكـتلات الاقتصـادية الـتي شـكلت ملامـح النظـام الاقتصـاد العـالمي الجديـد سـاهمت      

في وضع نظام مالي ومصرفي جديد يتلخص في ظهور وحدات مصرفية عملاقة بين الـدول المشـكلة للتكـتلات، ففـي 
 الاتحاد الأوروبي مثلا عرفت السوق المصرفية فيها نشاطا كبيرا من خـلال قيـام مصـارف قويـة وعالميـة النشـاط يصـعب

الناميــة، إضــافة إلى ابتكــار وســائل جديــدة لجــذب منافســتها مــن قبــل البنــوك المحليــة للــدول الأخــرى وبــالأخص الــدول 
  .الأموال وتوظيفها في اقتصاديات الدول

كما أن إلغاء التعريفات الجمركية وإزالة القيود بين دول التكتل ساهم في تحرير نسبي للتجارة الدولية فقـد أكـدت      
الاقتصــادية أن الاعــتراف بــالتكتلات  وثيقــة التفــاهم في اتفاقيــة أوروجــواي في إحــدى مبادئهــا فيمــا يخــص التكــتلات

  .      الإقليمية هو خطوة جزئية لتحرير التجارة تجاه الخطوة النهائية

  ةالخدمات المالية والمصرفي تجارة قيام منظمة التجارة العالمية واتفاقية تحرير -2
بالأخص التجارة الدوليـة، فقـد كانـت هور منظمة التجارة العالمية الأثر الكبير على الاقتصاد العالمي و ظلقد كان ل     

لم تكن تتضمن قواعـد تتعلـق بالتجـارة  ، هاته الأخيرة التيالاتفاقية العامة للتعريفات والتجارةبداية ظهورها تحت اسم 
ــــة كخــــدمات المصــــارف الخ، وبــــالأخص...في الخــــدمات مثــــل خــــدمات النقــــل والســــياحة  وخــــدمات  الخــــدمات المالي

(ــا الاتفاقيـة العامــة للتعريفـات الجمركيــة والتجـارة هــي تحريــر مــرت  الـتي تالمميـزة للاتفاقيــا التـأمين، فقــد كانـت الســمة
التجارة الدولية في السلع الصناعية دون تجارة الخدمات التي أضيفة لأول مـرة كأحـد المحـاور الرئيسـية في الجولـة الأخـيرة 

  .نشاء منظمة التجارة العالميةوالتي عرفت أيضا إواي، جمن المفاوضات والتي عرفت بجولة لأور 

  قيام منظمة التجارة العالمية 2-1
ولقــد تبلـــورت  للأفكــار الاقتصـــادية الــتي ســادت خــلال العقــود الماضــيةإن المنظمــة العالميــة للتجــارة هــي امتــداد      

   ديث عن لأحداث متلاحقة، و من هنا فإن الح ةنتيجة لعدد من الحقائق التي ارتكزت عليها السيرورة التاريخي
  

                                                           
 .29:، ص2007رسالة ماجستيير، جامعة أم البواقي، ،نسرين بن زواي، آثار العولمة المالية على فعالية سوق رأس المال مع إشارة خاصة لحالة الجزائر -  1
 .39:،ص2010عبد الحميد بوشمرة، الجهاز المصرفي الجزائري ومتطلبات العولمة المالية، رسالة ماجستير، جامعة أم البواقي،  -  2
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  والمالي المصرفي القطاع على وانعكاساتها العالمية والمالية الاقتصادية التطورات _________________________لفصل الأولا

الجــولات الــتي قــادت في النهايــة إلى  المنظمــة العالميــة للتجــارة لابــد و أن يمهــد لــه عــبر الحــديث عــن اتفاقيــة الجــات و
  .يةإنشاء منظمة التجارة العالم

  نشأة منظمة التجارة العالمية 2-1-1
، غـير أنـه بسـبب تعنـت الولايـات المتحـدة 1947إن فكرة إنشاء منظمة التجارة العالميـة ترجـع إلى مـؤتمر هافانـا عـام 

والـــتي تشـــكل إطـــارا   GATT .1الاتفاقيـــة العامـــة للتعريفـــات الجمركيـــة و التجـــار بألغيـــت الفكـــرة لتعـــوض الأمريكيـــة 
 50بعـد العالميـة للتجـارة  الطريق أمـام قيـام المنظمـة يميا لتسيير المبادلات التجارية الدولية و التي مهدتقانونيا و تنظ

  2.لأورجواي كانت آخرها دورة سنة من المفاوضات و الدورات

  ∗ GATTوالتجارة الاتفاقية العامة للتعريفات الجمركية 2-1-1-1
لميــة والــتي كــان مــن المفــروض أن تتــولى تنظــيم شــؤون التجــارة العابســبب فشــل المســاعي لإنشــاء منظمــة التجــارة      

 إبـرام معاهـدة فيمـا بينهـا حيـث تم الاتفـاق عمـدت مجموعـة مـن الـدول إلى" بريتـون وودز" بالتنسـيق مـع نظـامالدولية 
الجمركيـة  تاوهـذا مـا أصـبح يعـرف بالاتفاقيـة العامـة للتعريفـ التعريفة الجمركية و رفـع القيـود عـن التجـارة على تخفيض

  3.والتجارية
وqــدف هــذه الاتفاقيــة في الأســاس إلى تحريــر التجــارة الدوليــة و توطيــد دعــائم نظــام تجــاري عــالمي يقــود إلى اقتصــاد 

  .السوق الحر و الذي يقصد به إزالة كافة العراقيل و الصعوبات التي من شأhا أن تحد من حرية المبادلات التجارية
  4: راحل تتألف من ثمانية دورات من الجولات وتتمثل هذه المراحل فيما يليبعدة م GATTولقد مرت    
الأولى سميــــت بجولـــــة جنيــــف كانـــــت في  ولـــــةتضــــم خمســـــة جــــولات، الج ):1961-1947(المرحلــــة الأولـــــى  -

ـــــة أنســـــي  23، وعرفـــــت مشـــــاركة 1947 ـــــة سميـــــت بجول ـــــة الثاني ـــــة، والجول ـــــة وضـــــع فيهـــــا الإطـــــار العـــــام للاتفاقي دول
"Annecy" 1951-1950بجولـــة توركـــاي ببريطانيـــا في الفـــترة  ت، والجولـــة الثالثـــة سميـــ1949رنســـا في عـــام بف 

، وكــل هــذه الجــولات عالجــت الأســئلة المتعلقــة بتخفــيض التعريفــة 1960-1956والجولــة الرابعــة بجنيــف في الفــترة 
  .الجمركية

  

                                                           
 .93: ، ص2003يحيوش حسين، محاضرات في الاقتصاد الدولي، جامعة منتوري قسنطينة، الجزائر،  -  1
 .88:، صالسابق نفس المرجع - 2
∗ Gènèral Agreement on tariffs and Trade : GATT 
   .10:،ص2003ائر، ناصر دادي عدون، محمد متناوي، الجزائر ومنظمة التجارة العالمية، دار المحمدية، الجز  -3

4 -  Mahfoud Lacheb,traduit par Mahmoud Zououi,Organisation commarce mondial, office des 
publication universitaires,Algèrie,2006,p p:18-19.                                                                                              
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  والمالي المصرفي القطاع على وانعكاساتها العالمية والمالية الاقتصادية التطورات _________________________الفصل الأول
بسويسـرا في  "Kennedy"تضم جولتين الجولة الأولى هي جولـة كينـدي: )1976-1962(المرحلة الثانية  -

مــن التعريفــات الجمركيــة الــتي تخــص كافــة الســلع وحملــت  %5، وعرفــت هــذه الجولــة تخفــيض1967-1964الفــترة 
وعرفــت معالجـــة  1979-1977تفاقية،الجولــة الســابعة وسميــت بجولــة طوكيــو في الفــترةالكثــير مــن التعــديلات في الا

لمتعلقـــة بإزالـــة الحـــواجز الجمركيـــة، والمنظمـــة ا الإطـــار القـــانوني للتجـــارة الدوليـــة، وعقـــدت اتفاقيـــات متعـــددة الأطـــراف
  الخ...اللحوم والألبان، الطائرات المدنية،وتراخيص الاستيراد، التقنية للحواجز

حجــر الأســاس  وتظــم جولــة واحــدة وهــي جولــة لأورجــواي، وفيهــا تم وضــع ):1994-1986(لمرحلــة الثالثــةا -
  . لإنشاء منظمة التجارة العالمية

  :والجدول الموالي يوضح أكثر المراحل السابقة وما جاء فيها    
  ة والتجارةجولات التجارة في ظل الاتفاقية العامة للتعريفات الجمركي: )1(جدول رقم ال        

  

  
  
  
  
  

  عدد الدول  الموضوعات المطروحة               المكان         السنة  

  12       الرسوم الجمركية       جنيف           1947
  13       الرسوم الجمركية       فرنسا -آنسي      1949
       38       الرسوم الجمركية       انكلترا -توركاي  1951
  26       رسوم الجمركيةال       جنيف        1956
  26       الرسوم الجمركية       )جولة ديون(جنيف  1960-1961
جولــــــــــــــــــــة  ( جنيــــــــــــــــــــف  1964-1967

)                                                                                       كيندي
  62        الرسوم الجمركية وتدابير مكافحة الإغراق

  الرسوم الجمركية، التدابير غير الجمركية طوكيو                    1973-1979
  .الاتفاقيات الإطار

     102  
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  والمالي المصرفي القطاع على وانعكاساتها العالمية والمالية الاقتصادية التطورات _________________________الفصل الأول

قويدر عياش، إبراهيم عبد االله، آثار انضمام الجزائر إلى المنظمة العالمية للتجارة بين التفاؤل والتشاؤم،مجلة :  المصدر
  .58:،ص2005،ماي 2اقتصاديات شمال إفريقيا،العدد

  1ة التجارة العالميةنتائج جولة لأورجواي ونشأة منظم 2-1-1-2
ـــبر الجولـــة الأخـــيرة مـــن المفاوضـــات في تـــاريخت       بمدينـــة 1986وبـــدأت هـــذه الجولـــة عـــام  GATT اتفاقيـــة عت

)Punte del Este (وكــان عــدد .1994ديســمبر  اي واختتمــت أشــغالها بمدينــة مــراكش بــالمغرب فيو أورجبــ
تطبيـــق قـــرارات اجتمـــاع مـــراكش ابتـــداء  بصـــفة رسميـــةدولـــة أقـــرت كلهـــا و  117الـــدول الموقعـــة علـــى الوثيقـــة النهائيـــة 

أهملـــت في الجـــولات الســـابقة مثـــل الزراعـــة، قطـــاع  ، وســـلطت الجولـــة الضـــوء علـــى قطاعـــات1995أفريـــل  15مـــن
  :موضوع الملكية الفكرية، ولقد تضمنت هذه الوثيقة ما يلي المنسوجات والملابس الجاهزة وقطاع الخدمات وكذا

  العالمية؛ إنشاء منظمة التجارة -1
  الاتفاقيات الخاصة بالتجارة في السلع؛ -2

ü في مجال الزراعة الاتفاق. 

ü الاتفاق في مجال المنسوجات والملابس. 

ü الاتفاقية حول إجراءات مكافحة الإغراق. 

ü الاتفاقية حول تقدير الرسوم الجمركية. 

  الاتفاقيات الخاصة بالتجارة في الخدمات؛  -3
ü مجالات الخدمات التي تغطيها. 
ü الالتزامات العامة والضوابط. 
ü أسس التحرير التدريجي للخدمات من خلال جولات متتالية من المفاوضات. 

  .الاتفاقات حول حقوق الملكية الفكرية -4

                                                           
   .91:حسين يحيوش، مرجع سبق ذكره، ص -1

غـــــــير الجمركيـــــــة، القواعـــــــد الرســـــــوم الجمركية،التـــــــدابير   أورغواي      1986-1979
الخـــــــدمات، الملكيــــــــة الفكريــــــــة، تســــــــوية المنازعــــــــات، 

  المنتجات الزراعية، إنشاء منظمة التجارة العالمية 

    123    

ـــدابير   الدوحة       2002-2004 ـــة، الت جميـــع الســـلع والخـــدمات، الرســـوم الجمركي
  غير الجمركية، مكافحة الإغراق، الدعم الحكومي

  لإقليمية، الملكية الفكرية، البيئةاتفاقيات التجارة ا
  تسوية المنازعات

  
   144  
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  هية منظمة التجارة العالميةما 2-1-2
مخـاض عسـير مـن  إن منظمة التجارة العالمية هي أول إطار مؤسساتي للتبادل الحر عالميا في التاريخ وهي نتيجـة      

ــث إن منظمــة التجــارة عمــرا  وهــي واحــدة مــن أصــغر المنظمــات العالميــة 1995المفوضــات الشــاقة أنشــأت عــام  حي
  1.عامة لتعريفات الجمركيةالعالمية هي خليفة الاتفاقية ال

  تعريفها 2-1-2-1
هي مؤسسة دولية مسـتقلة إداريـا وماليـا وغـير تابعـة للأمـم المتحـدة تتـولى إدارة الاتفاقيـات الـتي تم التوصـل إليهـا      

ليشـمل مجـالات جديـدة مـن  وأصبحت الإطار التنظيمي لتطبيق جميع الاتفاقيات القديمة والجديدة مـع اتسـاع دورهـا
و بالتــالي فــإن منظمــة التجــارة العالميــة هــي منظمــة تجاريــة دوليــة تعمــل  2.تحريــر تجــارة الخــدمات الماليــة والمصــرفية بينهــا

  .ضمن منظومة النظام العالمي الجديد دورها إقامة دعائم النظام التجاري الدولي

  ومنظمة التجارة العالمية  GATTالفرق بين  2-1-2-2
عتبر الاتفاقية كمجموعة من القواعد مخصصة لغرض محدد ومؤقتة بينمـا المنظمـة ت: من حيث الجانب القانوني -  

  .فتضم الأطراف المتعاقدة فقط GATTفهي دائمة، والمنظمة تضم الأعضاء بينما 
كانـــت الاتفاقيـــة تشـــمل التجـــارة في الســـلع فقـــط، بينمـــا المنظمـــة أصـــبحت تشـــمل أيضـــا : مـــن جانـــب الشـــمول -  

  .ماتالتجارة في السلع والخد
في عهــد الاتفاقيــة تميــزت بالقصــور وعــدم الفاعليــة أمــا بالنســبة للمنظمــة : فــي جانــب مجــال تســوية المنازعــات -  

   3.فهي تسهر على حماية حقوق الأعضاء

  :أهداف منظمة التجارة العالمية 2-1-2-3
  4:لقد نشأت المنظمة لتحقيق جملة من الأهداف يمكن إجمالها في النقاط التالية     
 نشاء إطار لبحث مسائل المبادلات التجارية الدولية وإيجاد الحلول للمشاكل المواجهة للتجارة العالمية؛إ −
 إيجاد هيكل خاص لفض النزاعات التجارية التي قد تنشأ بين الدول الأعضاء ؛ −
 إيجاد التشريع القانوني والمؤسساتي لتنفيذ اتفاقيات المنظمة العالمية للتجارة؛ −
  
  

                                                           
 .147:،ص2009محمد إبراهيم عبد الرحيم، العولمة والتجارة الدولية، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية، مصر، -  1
 .106:،ص2003مصر،  قتصاد الوطني القطاع المصرفي وغسيل الأموال، مجموعة النيل، القاهرة،، القطاع المصرفي والاصلاح الدين حسن السيسي -  2
 .60:ناصر دادي عدون وآخرون، مرجع سبق ذكره، ص -3
  .58 :ص قويدر عياش، إبراهيم عبد االله، مرجع سبق ذكره، -4
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  والمالي المصرفي القطاع على وانعكاساتها العالمية والمالية الاقتصادية التطورات _________________________الفصل الأول
 ةمــنح الــدول الناميــة معاملــة تفضــيلية خاصــة بمنحهــا فــترات سمــاح أطــول تســمح لهــا بالانــدماج ضــمن المنظومــ   −

 العالمية لاقتصاد السوق؛
ة بالتشريعات والنظم التجاريـة لكـل دولـة وإتاحـة ذلـك لجميـع الأعضـاء في الوصول إلى تحقيق معرفة كاملة وشفاف −

 ؛المنظمة

 إدارة الاتفاقيات التجارية الخاصة بالمنظمة؛ −

 تقديم المساعدة التقنية والتكوين للدول النامية؛  −

سياسـة التجاريـة التعاون مع المنظمات الدولية الأخرى كالبنك العالمي وصندوق النقد الدولي لإيجاد مواءمـة بـين ال −
 والنقدية؛ والمالية

تقويــة الاقتصــاد العــالمي بتحريــر التجــارة مــن جميــع القيــود ورفــع مســتوى الــدخل القــومي للــدول الأعضــاء وتســهيل  −
 .الوصول إلى الأسواق الدولية

  اتفاقية تحرير تجارة الخدمات المالية والمصرفية 2-2 
وضــوعات الجديــدة الــتي تطرقــت إليهــا جولــة أورغــواي، فقــد دارت إن موضــوع التجــارة في الخــدمات مــن أبــرز الم      

مناقشــات حــول تحريــر التجــارة الخارجيــة في قطــاع الخــدمات وإخضــاعها لأســس التجــارة متعــددة الأطــراف، وقــد حفــل 
موضــوع تحريـــر التجــارة في الخـــدمات بالخلافــات بـــين الولايــات المتحـــدة الأمريكيــة مـــن جهــة والـــدول الناميــة مـــن جهـــة 

إلى  ى حيث رأت الدول النامية أن تحرير التجارة في الخدمات سوف يحدث آثارا سلبية على قطـاع الخـدمات فيهـاأخر 
واي وهـــو أول جـــأن تم الاتفـــاق أخـــيرا علـــى مشـــروع اتفاقيـــة التجـــارة في الخـــدمات الـــذي تم التوصـــل إليـــه في جولـــة لأور 

ومـــن أهمهــــا  جميــــع الخـــدمات ذات الطـــابع التجــــارياتفـــاق متعـــدد الأطــــراف للتجـــارة في الخـــدمات وتشــــمل الاتفاقيـــة 
واي أو في إطـار منظمـة التجـارة جـالخدمات المالية والمصرفية التي حضت بنصيب هام من المناقشات سواء في جولة أور 

في يومـا بعـد يـوم نتيجـة التطـورات الحاصـلة، وتجسـدت هـذه الأهميـة  العالمية، نظرا لتزايد أهمية الخدمات المالية والمصرفية
  . توقيع اتفاقية تحرير تجارة الخدمات المالية والمصرفية في إطار منظمة التجارة العالمية

  الإطار النظري للاتفاقية 2-2-1
 هواي بعــدة مبــادئ ومحــاور فيمــا يخــص التجــارة في الخــدمات بصــفة عامــة ويخضــع تنفيــذ هــذجــجــاءت جولــة لأور       

تجـــارة الخـــدمات الـــتي تســـري علـــى كافـــة الأطـــراف والتعهـــدات المحـــددة الـــتي المبـــادئ للإطـــار العـــام للاتفاقيـــة العامـــة في 
تقــدمها كــل دولــة فيمــا يخــص التحريــر التــدريجي لتجــارة الخــدمات، وتســوية المنازعــات وكــذلك التعــاون مــع المنظمــات 

  .الأخرى
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  والمالي المصرفي القطاع على تهاوانعكاسا العالمية والمالية الاقتصادية التطورات _________________________الفصل الأول

  الخدمات  ةمفهوم تحرير تجار  2-2-1-1
يختلف تحرير التجارة في الخـدمات عنـه في حالـة التجـارة في السـلع حيـث أنـه في معظـم الحـالات لا توجـد مشـكلة      

  .ولا تعريفات جمركية بالنسبة إلى الخدمات
وقـــد ســـعت . ين والقـــرارات والإجـــراءات الـــتي تســـنها وتقررهـــا الدولـــةالقـــوانأمـــا تحريـــر تجـــارة الخـــدمات فيعـــني إلغـــاء      

  1.اتفاقية الخدمات إلى إزالة القيود وتخفيفها بحيث من الممكن التوصل في النهاية إلى نظم للتبادل الحر للخدمات

  الخدمات المالية والمصرفية التي شملها الاتفاق 2-2-1-2
ت في ملحقهـــا المتعلـــق بالخــدمات الماليـــة عـــدة أنــواع مـــن الخـــدمات الماليـــة؛ شملــت الاتفاقيـــة العامـــة لتجــارة الخـــدما   

 تشــــمل كافــــة الأنشــــطة العاملــــة في الأســــواق المــــالي ذات الطــــابع التجــــاري القابلــــة للتــــداول، والــــتي لا تــــدخل ضــــمن
وكـــذلك وظــائف الدولـــة الرئيســية، حيـــث يســـتبعد الاتفــاق كافـــة نشــاطات المصـــارف المركزيـــة أو الســلطات النقديـــة، 

الضـــمان الاجتمـــاعي وصـــناديق الضـــمان الاجتمـــاعي وصـــناديق التقاعـــد العامـــة، وأيـــة نشـــاطات  نشـــاطات صـــناديق
ومـــن  2.الحكومـــة أو بكفالتهـــا أو باســـتخدام المـــوارد الماليـــة الحكوميـــة أخـــرى تقـــوم (ـــا أي مؤسســـة عاملـــة لحســـاب

  3:التي تضمنها الاتفاق  ما يلي ةالخدمات المالي

بعمليــات  ةالتــأمين، أعمــال الوســاطة و السمســرة المتعلقــ ةالتــأمين المباشــر، إعــاد(ين بكافــة أنواعهــا خــدمات التــأم  -
 ؛)التأمين وإعادة التأمين 

 الخدمات المالية للمصارف و المؤسسات المالية الأخرى ؛ -

 الإقراض بكافة أشكاله و أنواعه و أغراضه؛ -

 خدمات التأجير العادية والتأجير التمويلي؛  -

 خدمات المدفوعات و التحويلات ؛ -

 خدمات الضمان و الإعتمادات المستندية و التسهيلات المصرفية؛  -

 خدمات إصدار الأوراق المالية و الترويج لها؛ -

 الوساطة و أعمال السمسرة المالية ؛ -

 

                                                           
تم  ،  http://ar.scrribd.com/doc/12412403:ف الإسلامية، من الموقععبد المنعم محمد الطيب، أثر تحرير تجارة الخدمات المصرفية على المصار  -  1

  .10/03/2010: تصفحه يوم
  .28:، ص2008شذا جمال الخطيب، العولمة المالية ومستقبل الأسواق العربية لرأس المال، دار مجدلاوي، مصر،  - 2
  .110:صلاح الدين حسن السيسي، مرجع سبق ذكره، ص - 3
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  والمالي المصرفي القطاع على اساتهاوانعك العالمية والمالية الاقتصادية التطورات _________________________الفصل الأول

التـأمين  قصناديق الاسـتثمار، صـنادي(و أنواع الجماعي)الأوراق المالية ظالأرصدة النقدية، محاف(إدارة الأصول المالية  -
  ).و المعاشات

شـــكلات و لاحـــظ الاتفـــاق أوضـــاع النمـــو و التنميـــة في الـــدول الناميـــة مشـــيرا إلى ضـــرورة الأخـــذ بعـــين الاعتبـــار الم    
الجدية التي تواجهها الـدول الأقـل نمـوا في ا;ـالات الاقتصـادية و التنمويـة و الحاجـات التجاريـة و الماليـة و طبقـا لـذلك 
أفــرد الاتفــاق لهــذه الــدول بعــض المزايــا بغيــة إعانتهــا علــى تحقيــق التحريــر التــدريجي لأســواق الخــدمات الماليــة ،و زيــادة 

التقنية الحديثة في هـذا ا;ـال و ترسـيخ   بهذه الخدمات و تعزيز قدر تفاعل استيعاحصتها من الصادرات العالمية من 
أســـواقها و تحســين قــدرات دخولهـــا إلى قنــوات التوزيـــع و شــبكات المعلوماتيــة و أخـــذ الاتفــاق مبـــدأ  ةكفــاءة و تنافســي

و اســتقرار الجهــاز المــالي،   انتهــاج و تطبيــق تــدابير ماليــة ورقابيــة وقائيــة مــن قبــل الأعضــاء و ذلــك بغــرض صــون تكامــل
 كما أقر الاتفاق مبـدأ فـرض بعـض التقيـدات الماليـة في حـال تعـرض أحـد البلـدان الأعضـاء إلى أزمـات مزمنـة في ميـزان

   1.مدفوعاqا qدد مصيره و مستقبله الاقتصادي
ــث أكــد علــى حــق أي عضــو في الا نضــمام إلى أي وأشــار اتفــاق الخــدمات الماليــة إلى ظــاهرة التكتــل الاقتصــادي، حي

الاتفـاق  اتفاقات أخرى ذات الارتباط بتكامـل وتحريـر تجـارة الخـدمات الماليـة، مـع أي دولـة أو دول أخـرى غـير أعضـاء
شــرط  أن تشــمل تلــك الاتفاقــات تغطيــة قطاعيــة واســعة، لا تحتــوي علــى أي إجــراءات تمييزيــة وأن يــتم إعــلام مجلــس 

   2.تجارة الخدمات (ا

  المالي والمصرفي ماهية التحرير 2-2-2
كــبح المـــالي الـــتي كانــت ســـائدة في ظــل التوجـــه الاشـــتراكي، أيــن كانـــت تطبـــق التحريــر المـــالي هــو عكـــس ظـــاهرة ال     

مختلف سياسات الكبح مثل تحديد أسقف لمعدلات الفائدة الدائنة والمدينة الأمـر الـذي لم يمكـن  القطـاع المصـرفي مـن 
إلى قطاعــات معينــة الأمــر الــذي لم يمكــن  تمــانئافة إلى إتبــاع سياســة توجيــه الاتجميــع أكــبر قــدر ممكــن مــن المــوارد، إضــ

   3.من الاستغلال الأمثل للموارد، وهذا ما اثر بشكل كبير على قدرته التنافسية
ومــــع التطــــورات الــــتي شــــهدqا الســــاحة الاقتصــــادية العالميــــة أهمهــــا ســــقوط النظــــام الاشــــتراكي وقيــــام التكــــتلات      

التجاريـــة ومحـــرر للخـــدمات الماليـــة والمصـــرفية في ظـــل النظـــام  تومنظمـــة التجـــارة العالميـــة كمـــنظم للعلاقـــاالاقتصـــادية 
  الرأسمالي، أدركت الدول أن سياسات الكبح المالي لم تعد تواكب التطورات الحاصلة فأخذت الدول وفي مقدمتها 

  
                                                           

  .204ص ،2002لجات والعالم الثالث، مجموعة النيل العربية، القاهرة، مصر،عاطف السيد، ا -  1
  .30: ص شذا جمال الخطيب، مرجع سبق ذكره، -2
فية، المركز ائل المالية والمصر عبد القادر بريش، محمد طرشي، التحرير المالي وعدوى الأزمات، بحث مقدم إلى الملتقى الدولي الثاني حول الأزمة المالية الراهنة والبد -3

  .  3: ص.2009ماي  6-5الجامعي بخميس مليانة يومي 
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  والمالي المصرفي القطاع على وانعكاساتها العالمية اليةوالم الاقتصادية التطورات _________________________الفصل الأول

الدول المتقدمة بالمضي في تغيير هيكلة القطاع المالي والمصرفي تماشيا مع المستجدات عـن طريـق إتبـاع سياسـة التحريـر 
  .المالي والمصرفي

  التحرير المالي 2-2-2-1
لعمـلات وتحريـر حركـة رؤوس الأمـوال وتحريـر الأسـواق يشمل التحرير المالي كل ما يتعلق بتحرير أسـواق صـرف ا     

إلا أننــا سـنهتم بالجانـب المتعلــق  الماليـة، وقطـاع التــأمين والمصـارف ويتسـم التحريــر المـالي بمختلـف جوانبــه بأهميـة كبـيرة
  . بالتحرير المصرفي

  مفهوم التحرير المالي: أولا
الاقتصادي والتي تركـز علـى تقليـل وإزالـة القيـود علـى التجـارة المالي أحد مكونات وصفة التحرير  رير يعتبر التح       

التســعير وجعــل الســوق  الداخليــة والخارجيــة وتوســيع نطــاق القطــاع الخــاص وإطــلاق حريــة قــوى العــرض والطلــب في
  1.يةالمحلية أكثر تنافسية وتبسيط إجراءات التجارة والاستثمار والدفع إلى تبني معايير الجودة وفق المواصفات العالم

ويعـــرف التحريـــر المـــالي بـــالمعنى الشـــامل علـــى أنـــه مجموعـــة الأســـاليب والإجـــراءات الـــتي تتخـــذها الدولـــة لإلغـــاء أو       
تخفيـــف درجـــة القيـــود المفروضـــة علـــى عمـــل النظـــام المـــالي (ـــدف تعزيـــز مســـتوى كفاءتـــه وإصـــلاحه كليـــا، وذلـــك بفـــتح 

ــــة في ميــــادين ــــة أمــــام الشــــركات الأجنبي ــــأمين والأوراق الماليــــة وشــــركات الاســــتثمار وإدارة  الأســــواق المالي المصــــارف والت
الصــناديق وعــدد كبــير مــن الخــدمات، فيمــا يتحــدد مفهــوم التحريــر المــالي بــالمعنى الضــيق بتحريــر عمليــات الســوق الماليــة 

  2.من القيود المفروضة عليها والتي تعمق عملية تداول الأوراق المالية ضمن المستويين المحلي والدولي
وعليــه فــإن عمليــة التحريــر المــالي والمصــرفي تتمثــل في إعطــاء الســوق الماليــة الحريــة في توزيــع وإعــادة توزيــع وتخصــيص     

المـــوارد الماليـــة طبقـــا لقـــانون وقـــوى العـــرض والطلـــب، بالإضـــافة إلى إلغـــاء القيـــود علـــى تخصـــيص الائتمـــان المحلـــي وتحريـــر 
ت الماليــة الحريــة في إدارة أنشــطتها الماليــة مــن خــلال إلغــاء مختلــف القيــود معــدلات الفائــدة، وإعطــاء البنــوك والمؤسســا

والضوابط على العمل المصرفي، وإلغاء تدخل الدولة في القطاع المالي، بالإضافة علـى تحريـر المعـاملات المتعلقـة بحسـاب 
    3.رأس المال والحسابات المالية لميزان المدفوعات

  
  
  

                                                           
  .4:ص مرجع سبق ذكره،، عبد القادر بريش، محمد طرشي، التحرير المالي وعدوى الأزمات -1
وكمــة زمــة الماليــة الاقتصــادية الدوليــة والح، بحــث مقــدم إلى الملتقــى العلمــي الــدولي الأول حــول الأعبــد الغــني حريــري، دور التحريــر المــالي في الأزمــات والتعثــر المصــرفي  -2

  .02:، ص2009أكتوبر  21-20سطيف يومي العالمية ، المنظم بجامعة 
، 2009 ،جامعــة أم البــواقي، عبــد القــادر دبــوش، انعكاســات سياســات التحريــر المصــرفي علــى البنــوك الجزائريــة وإســتراتجية عمــل البنــوك لمواجهتهــا، رســالة ماجســتير -3
  .  13: ص
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  والمالي المصرفي القطاع على وانعكاساتها العالمية والمالية الاقتصادية التطورات _________________________الفصل الأول

  أنواع التحرير المالي: ثانيا
  1:ويشمل التحرير المالي نوعين    

ويتمثـل في تحريــر معـدلات الفائـدة والتخلـي عـن سياسـات توجيـه الائتمــان :التحريـر المـالي الـداخلي أو المحلـي -
تيــاطي الإجبــاري، واعتمــاد أدوات غــير مباشــرة للسياســة النقديــة وتشــجيع المنافســة بــين المؤسســات الماليــة، وعــن الاح

  المالي أمام المنافسة الخارجية؛  مخوصصة البنوك العمومية،و فتح النظا

هم التحرر من الحضـر علـى المعـاملات في حسـاب رأس المـال مثـل الـديون وأسـفيعني  :التحرير المالي الخارجي -

المــال يعــني إلغــاء القيــود رأس  المحــافظ الماليــة و الاســتثمار المباشــر والعقــاري و الثــروات الشخصــية، كمــا أن حســاب
  .على معاملات النقد الأجنبي والضوابط الأخرى المرتبطة (ذه المعاملات

الـــدول المتقدمـــة فعليـــا  ويعـــد التحريـــر المـــالي ظـــاهرة حديثـــة نســـبيا كانـــت بـــدايتها في الـــدول المتقدمـــة  واســـتكملت    
عملية التحريـر المصـرفي في hايـة الثمانينيـات وبدايـة التسـعينيات ، وبعـدها شـرعت العديـد مـن الـدول الناميـة في إجـراء 

وبالتأكيـد فـإن الإصـلاح ) اقتصـاد السـوق(إصلاحات اقتصادية ، بالانتقال من الاقتصاد المخطط إلى الاقتصاد الحـر 
 سياســات التحريــر والتحريــر المــالي والمصــرفي في المقدمــة حســب مــا جــاء بــه صــندوق النقــدالاقتصــادي يجــب أن يبــدأ ب

وفي الجــدول المــوالي نبــين بعــض الــدول وبدايــة .الــدولي كأحــد الشــروط المفروضــة في إطــار برنــامج الإصــلاح الاقتصــادي
  :التحرير المالي فيها

  رير المالي في بعض الدولتاريخ بداية التح :)2(جدول رقم ال                        

  بداية التحرير     الدولة          بداية التحرير     الدولة      

  1989  المكسيك      1982  الولايات المتحدة

  1991  بيرو  1980  كندا

  1991  فنزويلا  1979  اليابان 

  1991  مصر  1981  المملكة المتحدة

  1991  المغرب  1984  ألمانيا

  

                                                           
 .13: ص مرجع سبق ذكره،، عبد القادر دبوش -1
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  والمالي المصرفي القطاع على وانعكاساتها العالمية والمالية الاقتصادية التطورات _________________________الفصل الأول
  

  1980  جنوب إفريقيا  1978  هونغ كونغ

  1988  بنجلادش  1981  اندونيسيا

  1989  الهند  1978  كوريا الجنوبية

  1984  فرنسا  1978  ماليزيا

  منتصف الثمانينات  تايلاند  1981  الفلبين

  1989  البرازيل  1978  فورةسنغا

  1974  شيلي  1979  تايوان

  .24: شذا جمال الخطيب مرجع سبق ذكره، ص: المصدر

  التحرير المصرفي 2- 2-2-2
لقــد أصــبح التحريــر المصــرفي ضــرورة لابــد منهــا في ظــل التطــورات الحاصــلة وأصــبح الحــديث عــن نظــام اقتصــادي      

ولقـد عرفـت كثـير مـن البلـدان . ابـرز سماتـه الانفتـاح  والتحـرر نتطور مـمتطور يقودنا إلى الحديث عن  قطاع مصرفي م
قفزة كبيرة من حيث إتباع سياسات التحرير المصرفي وحققت جل أهدافها مـن خـلال إتبـاع هـذه السياسـة ، وهـذا مـا 

  . يقودنا لمعرفة مفهوم التحرير المصرفي وأهدافه

  مفهوم التحرير المصرفي: أولا
  1:كما يليحرير المصرفي  يمكن تعريف الت    

  .هو مجموع الإجراءات التي تسعى إلى خفض درجة القيود المفروضة على القطاع المصرفي: بالمعنى الضيق -
 وتطبيـق غـير مباشـر للرقابـة ،يشمل مجموعـة الإجـراءات الـتي تعمـل علـى تطـوير الأسـواق الماليـة: بالمعنى الواسع -

خصة بنوك القطاع العام، وتشـجيع القطـاع الخـاص علـى إنشـاء المصـارف، النقدية، وإنشاء نظام إشرافي قوي، وخص
  .والسماح للبنوك الأجنبية الدخول إلى السوق المصرفية المحلية، وممارسة نشاطها بحرية

علـى الودائـع  وباختصار فإن التحرير المصرفي هو منح الحرية للبنـك في تحديـد هيكـل أسـعار الفائـدة المفروضـة        
                       .، وإلغاء القيود المفروضة على إنشاء بنوك محلية وأجنبيةوالقروض

                                                           
 . 45-44: عبد الحميد بوشمرة، مرجع سبق ذكره، ص ص 1-
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  والمالي المصرفي القطاع على وانعكاساتها العالمية والمالية الاقتصادية التطورات _________________________الفصل الأول
  إجراءات التحرير المصرفي: ثانيا
خـــر حســـب الأهـــداف المحـــددة للسياســـة العامـــة  فهـــي إمـــا ٱفي مـــن بلـــد إلى تختلـــف أســـاليب تحريـــر القطـــاع المصـــر     

الأساســـية وتطـــوير  إجــراءات لتحســـين السياســـة النقديـــة ، أو لتشـــجيع المنافســـة في القطــاع المـــالي ، أو لتحســـين البنيـــة
ه الإجـراءات في الأسواق المالية ، أو لدعم عملية التنظيم الواعي والهيكل التنظيمـي ، علـى العمـوم يمكـن تلخـيص هـذ

   1:النقاط التالية
  .إلغاء القيود على سعر الفائدة بتوسيع مدى تحركها وإزالة السقوف المفروضة عليها - 
  .إلغاء القواعد الإدارية المطبقة على بنوك معينة مثل السقوف الائتمانية والاحتياطي القانوني - 
  زيادة استقلالية المؤسسات المالية ؛ - 
  تخفيض القيود المباشرة عليها؛و تدخل الدولة في منح الائتمان  التقليل من - 
  زيادة استقلالية المؤسسات المالية؛  - 
  إعادة هيكلة البنوك التي تديرها الدولة وتحويلها للقطاع الخاص؛ - 
  تقليل الحواجز أمام الانضمام للسوق والانسحاب منه ؛ - 
  دة أوجه الحماية للمودعين المستثمرين؛تحسين درجة الشفافية في المعاملات مع زيا - 
  إطلاق الرسوم والعمولات؛ -
  .إعادة تكوين رأس المال المصرفي -

  أهداف التحرير المصرفي: ثالثا
 من الأهداف تعمل على توفير الأموال اللازمة و الجو المناسـب لزيـادة الاسـتثمار ةالمصرفي، مجموعلتحرير القطاع     

  2:تتمثل فيو 
  .دخار المحلي و الأجنبي لتمويل الاقتصاد عن طريق رفع معدلات الاستثمارتعبئة الا  -
  .خلق علاقة بين أسواق المال المحلية و الأجنبية من أجل جلب أموال لتمويل الاستثمار -
اسـتعمال خــدمات ماليــة مصـرفية في المفاوضــات التجاريــة بــين عـدة دول مــن أجــل تحريـر التجــارة الخارجيــة خاصــة  -

  .عدة دول نامية إلى المنظمة العالمية للتجارة مع دخول
اقــتراض و تمويــل  رفــع فعاليــة الأســواق الماليــة لتكــون قــادرة علــى المنافســة الدوليــة،و عليــه يمكنهــا مــن فــتح مصــادر -

                                          .   أجنبية و خلق فرص استثمار جديدة 
                                                           

لمصــرفية، ، المــنظم صــليحة بــن طلحــة، بــوعلام معوشــي، دور التحريــر المصــرفي في إصــلاح المنظومــة المصــرفية، بحــث مقــدم إلى الملتقــى الــوطني الأول حــول المنظومــة ا 1-
  .  478:، ص2004ديسمبر  15-14بجامعة الشلف يومي 

  .23: عبد القادر دبوش ، مرجع سبق ذكره، ص -  2
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  والمالي المصرفي القطاع على وانعكاساتها العالمية والمالية الاقتصادية التطورات __________________________الفصل الأول

تحريـــر التحـــولات الخارجيـــة مثـــل تحريـــر تحويـــل العمـــلات الأجنبيـــة و حركـــة رؤوس الأمـــوال ،خاصـــة مـــع التغـــيرات  -
  .الاقتصادية التي منها تغيرات أسعار الصرف و أسعار الفائدة

  تحرير تجارة الخدمات المالية والمصرفية مزايا ومخاطر 2-2-3
وتحسـين أداء والمصرفية ينطوي على منافع جزئيـة وكليـة كتحسـين جـودة هـذه الخـدمات  ةإن تحرير الخدمات المالي     

رفع  تنافسيتها ودعم الاستثمار في سوق السلع والخدمات، إلا أن المشكل الذي بـات مطروحـا المؤسسات المصرفية و 
لا في المفاوضــات علــى مســتوى منظمــة التجــارة العالميــة هــو مــدى عدالــة توزيــع هــذه المنــافع وســبل وظــل يشــكل جــد

في البلـدان الناميـة، بسـبب  المصـارفاستفادة كل دولة منها، كما أن التحريـر مـن شـأنه أيضـا التـأثير سـلبا علـى بعـض 
  1.حمها في أسواقهاالأجنبية الكبرى التي ستزا المصارف ضعف مركزها التنافسي، بالمقارنة مع

وبشكل عام فإن اتفاقية تحرير تجارة الخـدمات الماليـة والمصـرفية سـاهمت بجعـل أسـواق المـال العالميـة أكثـر تكـاملا      
وتحــررا، وســاهمت بتغــير بيئــة العمــل المصــرفي حيــث توســعت البنــوك في نطــاق أعمالهــا المصــرفية علــى الصــعيد المحلــي 

لية والمصرفية احتدام المنافسة بين البنوك فيما بينهـا وبـين البنـوك ومؤسسـات أخـرى والدولي كما شهدت الأسواق الما
غــير مصـــرفية، ولقـــد كانـــت الـــدول المتقدمــة هـــي المســـتفيد الأكـــبر مـــن التحريــر المـــالي والمصـــرفي باعتبارهـــا هـــي الـــدول 

اق أخـرى هـي في أغلـب الأولى المصدرة لرؤوس الأموال، فهـي تسـعى للحصـول علـى اسـتثمارات أكثـر ربحيـة في أسـو 
 الأحيــان أســواق البلــدان الناميــة، كمــا أصــبحت تمتلــك فروعــا لبنــوك ومؤسســات ماليــة أخــرى في كثــير مــن الــدول ممــا

تمانية المحلية للبلـدان الناميـة في ظـل عمـل هـذه المؤسسـات الماليـة ئسيؤدي (ا إلى التأثير على السياسات النقدية والا
  .ليةفي محيط متحرر من القيود الما

  تنامي ظاهرة العولمة المالية بمختلف أبعادها -3
تمثـــل ظـــاهرة العولمـــة بمختلـــف أبعادهـــا إحـــدى التطـــورات الاقتصـــادية العالميـــة الـــتي شـــهدها العـــالم في hايـــة القـــرن    

و في هـذا الجانـب بالتحديـد جـزء مـن الاخـتلاف حـول مفهـوم العولمـة الـذي يعكـس بالأسـاس الاخـتلاف العشرين، 
أqا، فالبعض يعتبرها ظاهرة جديدة وليدة التطـورات الاقتصـادية و السياسـية و التقنيـة السـريعة الـتي ظهـرت حول نش

بينمــا  .خــلال عقــد التســعينات ثم تعمقــت آثارهــا مــن خــلال التطــورات الكبــيرة الــتي حصــلت في عــالم الاتصــالات
الثامن عشـر و هـي فـترة ظهـور الدولـة الوطنيـة يعتقد آخرون بأن لهذه الظاهرة جذور تاريخية تعود إلى منتصف القرن 

  أما العولمة المالية فهي إحدى جوانب  2.الموحدة التي تعتبر التجانس الثقافي و العرقي تشكيلا لنمط محدد من الحياة
  

                                                           
 .280: ص ،2001رحيم حسين، الاقتصاد المصرفي، دار (اء، قسنطينة، الجزائر، -  1
  .15:مرجع سبق ذكره، صعبد القادر بريش، التحرير المصرفي ومتطلبات تطوير الخدمات المصرفية وزيادة القدرة التنافسية للبنوك الجزائرية،  -2
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لها تأثير كبير على النظام المالي الدولي وعلى مجال العمل المصرفي العالمي، وهـو الجانـب الـذي ركزنـا عليـه في  التي كان
  .هذا البحث

  والعولمة المالية مفاهيم حول العولمة 3-1
مــــام أهــــل الفكــــر اســــتحواذ ظــــاهرة العولمــــة علــــى اهتالعولمــــة مفهــــوم متعــــدد الــــدلالات، ومختلــــف المعــــاني بــــالرغم مــــن 

والمهتمــين بشــؤون الاقتصــاد والاجتمــاع والثقافــة في العــالم فقــد تعــددت مفــاهيم العولمــة في العــالم ولم تتفــق وجهــات 
اختلفت مفاهيم العولمة بـاختلاف جوانبهـا وأبعادهـا فهنـاك و  1.النظر على صياغة تعريف محدد وثابت ودقيق للعولمة

  .يركز على البعد الثقافي، ومنهم من يركز على البعد الاقتصادي والماليمن يركز على البعد السياسي وهناك من 

  مفهوم العولمة 3-1-1
لقد جاء في تعريف العولمة أhا الانفتاح على العالم، أو هي حركة متدفقة ثقافيا وسياسيا وتكنولوجيا، فهـي عـالم    

والأفــراد يتحركــون بــدون قيــود، وتــدفق المعلومــات يتلاشــى فيــه تــأثير الحــدود الجغرافيــة  والسياســية وأصــبح رأس المــال 
الاقتصـــــادية وتختفـــــي الحـــــدود  بغـــــير عوائـــــق وتتـــــداخل الثقافـــــات وتتقـــــارب الأســـــواق أو تنـــــدمج وتنتشـــــر التكـــــتلات

الاقتصادية والجغرافية وهذا يعني أن مصطلح العولمـة يعـبر عـن حالـة مـن تجـاوز الحـدود الراهنـة للـدول إلى آفـاق أوسـع 
  2.بأسرهتشمل العالم 

بوسـائل  أما صندوق النقد الـدولي، فقـد عـرف العولمـة بأhـا تزايـد الاعتمـاد الاقتصـادي المتبـادل بـين دول العـالم      
منهـــا زيــــادة حجــــم وتنــــوع معــــاملات الســــلع والخــــدمات عــــبر الحــــدود والتــــدفقات الرأسماليــــة الدوليــــة وســــرعة انتشــــار 

   3.التكنولوجيا

هي تحول العـالم بفضـل الثـورة التكنولوجيـة والمعلوماتيـة وانخفـاض تكـاليف النقـل وحريـة ويرى آخرون أن العولمة       
التجارة الدولية إلى سـوق واحـد، الأمـر الـذي أدى إلى منافسـة شـديدة وأكثـر شموليـة لـيس في سـوق السـلع فقـط بـل 

  4.امتد إلى سوق العمل ورأس المال
رر العلاقــــات الاقتصــــادية القائمــــة بــــين الــــدول مــــن السياســــات بأhــــا تعــــني تحــــ تعريــــف العولمــــة الاقتصــــادية جــــاء فيو 

  والاقتصادية  التطورات التقنية المنظمة لها بخضوعها التلقائي لقوى جديدة، أفرزqا والاتفاقياتوالمؤسسات القومية 
  

                                                           
 .  30:،ص2010هيفاء  عبد الرحمن ياسين التكريتي، آليات العولمة الاقتصادية وآثارها المستقبلية في الاقتصاد العربي، دار حامد،عمان، الأردن،  -1
ويـت، بحـث مقـدم إلى المـؤتمر العلمـي الأول حـول العولمـة ، التوقعـات المحتملـة للعولمـة علـى القطـاع المصـرفي في دولـة الكرمضان علي الشراح، بدر جاسـم الفليكـاوي - 2

 . 2000أوت  10-8وأبعادها الاقتصادية، المنظم بجامعة الزرقاء بالأردن في الفترة 
 .33ص  ، مرجع سبق ذكره،هيفاء  عبد الرحمن ياسين التكريتي -3
 . 9:ص ،2007مصر، الاندماج المصرفي، دار الفجر،، محمود أحمد التوني -4
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  1.تعيد تشكيلها وتنظيمها وتنشيطها بشكل طبيعي على مستوى العالم بأكمله كوحدة واحدة
ومن التعريفات السابقة نجد أنه من الصعب تحديد مفهوم واضـح ودقيـق للعولمـة بـالرغم مـن تعـددها وتعـدد البـاحثين 

ــق والكتــاب الــذين تطرقــوا إليهــا، وعلــى العمــوم يمكــن القــول بــا ن العولمــة تعــني إكســاب الشــئ طــابع العالميــة عــن طري
جعل نطاقه وتطبيقه عالميا فعولمـة النشـاط الإنتـاجي تعـني حريـة انتقـال السـلع والخـدمات دون حـواجز أو حـدود بـين 
في الدول،وعولمــة النشــاط المــالي تعــني ارتبــاط الأســواق الماليــة والنقديــة العالميــة ببعضــها الــبعض، وعولمــة النشــاط الثقـــا

 .الخ...وعولمة النشاط الاجتماعي

  مفهوم العولمة المالية 3-1-2
ومهنيـين عـن مفهـوم العولمـة منـذ بدايـة النصـف الثـاني مـن القـرن  لقد ألف رجال المال والاقتصـاد مـن أكـاديميين      

الأخـرى للعولمـة،  العشرين، ودرجت الأدبيات المالية والمصرفية للتعريف (ا منذ بداية السبعينات على عكس الأبعـاد
 ولقـد خضــعت ظـاهرة العولمــة الماليـة للدراســة والبحــث كظـاهرة حديثــة وباتجاهـات متعــددة تركـزت محاورهــا في أســباب
ظــاهرة العولمــة ونتائجهــا في الســوق الماليــة الدوليــة، وآثــار الظــاهرة علــى محفظــة الاســتثمار، والتمويــل، وكيفيــة تحقيــق 

   2.المستوىانسيابية معلوماتية بيانية عالية 
تنــاقش عمليــة تــدويل الأمــوال والتمويــل الــتي  ∗Lothian James.R 2002: وجـاء في أحــد الدراســات      

وعولمـــة الأســـواق الماليـــة حيـــث وحـــد بيانـــات السلاســـل الزمنيـــة الطويلـــة لـــدول متعـــددة فيهـــا يخـــص معـــدلات الفائـــدة 
لعولمــة الماليــة وكيــف تبــدلت وتغــيرت منــذ أواخــر وعوائــد الأســهم مــع بعــض الأدلــة المؤسســاتية (ــدف دراســة ماهيــة ا

العصــــر التقليــــدي، حيــــث درس معــــدلات الفائــــدة الانجليزيــــة والألمانيــــة القصــــيرة الأجــــل وامتــــدت البيانــــات الكميــــة 
أن عولمــة الأســواق الماليــة ليســت ظــاهرة جديــدة، وإنمــا : المســتعملة لأكثــر مــن ثلاثــة قــرون وتوصــل إلى النتيجــة التاليــة

      3.عملية تطويرية بدأت منذ أوائل نشوء الاقتصاديات ومازالت مستمرة هي جزء من
وخــلال الثمانينــات والتســعينات مــن القــرن العشــرين حــدث انفتــاح كبــير في الــنظم الماليــة العالميــة، فقــد تم إلغــاء       

ة، وسمــح هــذا لكثــير مــن الســقوف علــى أســعار الفائــدة في كثــير مــن دول أوروبــا الغربيــة والولايــات المتحــدة الأمريكيــ
  البنوك أن تجذب مستثمرين أجانب أكثر قدمت لهم أسعار فائدة أعلى، وفي نفس الوقت تم تخفيف القيود على

                                                           
علـــى المصــارف نظـــرة شموليــة، بحـــث مقــدم في الملتقـــى الــوطني الأول حـــول المنظومــة المصـــرفية و  عبــد المـــنعم محمــد الطيـــب حمــد النيـــل، العولمــة و آثارهـــا الاقتصــادية  -1

 .03:، ص2004ديسمبر  15-14: التحولات الاقتصادية، جامعة الشلف، يومي 
ســتجابة، تحليــل اتجاهــات التحــرر المــالي اتجــاه الاســتثمارات الأجنبيــة، بحــث مقــدم في المــؤتمر الــدولي الأول حــول ســرمد كوكــب الجميــل، تحــديات العولمــة وخيــارات الا -2

  . 185-184:العولمة وأبعادها الاقتصادية، مرجع سبق ذكره، ص ص
∗ Lothian James.R  : في مجال الاقتصـاد النقـدي الـدولي والتمويـل هو اقتصادي أمريكي حاصل على شهادة الماجستير والدكتوراه في جامعة شيكاغو،  نشط

  .الدولي، كان نائب الرئيس المسئول عن الأبحاث المالية في سيتي بنك، وخدم مستشارا لعدد من الوكالات الحكومية وعدد من الشركات الكبري
 .119: ،ص2007الأردن،  رعد حسن الصرن، عولمة جودة الخدمة المصرفية، دار الوراق، عمان، -3
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وهكذا أصبحت النظم المالية أكثر انفتاحا وسهل هـذا علـى كثـير مـن الشـركات أن تختـار إنشاء فروع لبنوك أجنبية، 
    1.مواقعها حيث تتواجد رؤوس الأموال أقل تكلفة من غيرها

علــــى أhــــا النــــاتج الأساســــي لعمليــــات التحريــــر المــــالي والتحــــول إلى مــــا يســــمى  ةتعريــــف العولمــــة الماليــــ وجــــاء في     
إلغــاء القيــود علــى  أدى إلى تكامــل وارتبــاط الأســواق الماليــة المحليــة بالعــالم الخــارجي مــن خــلالبالانفتــاح المــالي، ممــا 

رؤوس الأمــوال، ومــن ثم أخــذت تتــدفق عــبر الحــدود لتصــب في أســواق المــال العالميــة بحيــث أصــبحت أســواق  حركــة
  2. رأس المال أكثر ارتباطا وتكاملا

ة العولمــة ليســت ظــاهرة جديــدة ولكنهــا اتخــذت أشــكالا جديــدة ومــن خــلال مــا ســبق يمكــن القــول بــان ظــاهر       
  . ساهمت في تطورها تلك المتغيرات والمستجدات التي عرفتها الساحة المالية والمصرفية العالمية

  أسباب تنامي ظاهرة العولمة المالية 3-2
كن اعتبارهـا مـن أهـم التطـورات الماليـة في توفير المناخ الملائم لتغذية زخم العولمة المالية يم تضافرت عوامل عديدة     

  :التي ظهرت على الساحة العالمية، والتي ساهمت في زيادة ظاهرة العولمة المالية وكان أهمها ما يلي

  تصاعد الرأسمالية المالية 3-2-1
 يمارسـها رأس لقد حققت الرأسمالية المالية نموا مذهلا خلال العشريتين الأخيرتين، ويتضح ذلـك في الهيمنـة الـتي      

 البنــوك(المــال المــالي علــى كــل النشــاطات، وهــو يتجســد في صــناعة الخــدمات الماليــة بمكوناqــا المصــرفية وغــير المصــرفية 
كمـا ارتـبط النمـو المـذهل   3...) .التجارية، شركات التأمين، صناديق الاستثمار، صناديق المعاشـات، بنـوك الأعمـال

 الــتي يــتم تــداولها داخــل) الأســهم والســندات( الــذي تحركــه مؤشــرات الثــورة العينيــةللرأسماليــة بظهــور الاقتصــاد الرمــزي 
ــؤثر فيــه أيــة تغــيرات  الحــدود الوطنيــة وعــبر الحــدود بــدون عوائــق، فهــو اقتصــاد تحركــه مؤشــرات البورصــات العالميــة، وت

والمســـتويات العامـــة تحـــدث علـــى أســـعار الفائـــدة، وأســـعار الصـــرف الأجنـــبي ومـــوازين المـــدفوعات ومعـــاملات البطالـــة 
   4.للأسعار، والشائعات، والعوامل النفسية، والبيانات الصادرة عن المسئولين الماليين ومحافظي البنوك المركزية

  الفوائض المالية بعجز الأسواق الوطنية عن استيعا 3-2-2
الفـوائض الماليـة حدثت موجة عارمـة مـن تـدفقات رؤوس الأمـوال الدوليـة ناجمـة عـن أحجـام ضـخمة مـن المـدخرات و 

  التي ضاقت أسواقها الوطنية عن استيعا(ا فاتجهت إلى الخارج بحثا عن فرص استثمار أفضل ومعدلات عائد 
  

                                                           
 .164:مضان علي الشراح، بدر جاسم الفليكاوي، مرجع سبق ذكره، صر  -1
 .49:،ص2006منظماqا،شركاqا وتداعياqا، الدار الجامعية، الإسكندرية، مصر، : عبد الحميد عبد المطلب، العولمة الاقتصادية -2
  .29: نسرين بن زواي، مرجع سبق ذكره، ص -  3
 .38: ، ص2008إستراتجية مواجهتها، عالم الكتب الحديث،عمان، الأردن، -تحديات العولمة - مقررات لجنة بازل: ميةأحمد سليمان خصاونة، المصارف الإسلا -4
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  والمالي المصرفي القطاع على وانعكاساتها العالمية والمالية الاقتصادية التطورات _________________________الفصل الأول

المؤسسـات  ائض التي تنساب إلى الأسواق المالية المختلفة يكفينـا أن نشـير إلى أنولدلالة على حجم هذه الفو ،أعلى
بـــإدارة أصـــول ماليـــة تزيـــد قيمتهـــا  1995قـــد قامـــت عـــام  ∗الماليـــة غـــير المصـــرفية في مجموعـــة الـــدول الســـبع الرئيســـية

مــن إجمــالي  %90و مــن إجمــالي النــاتج المحلــي الإجمــالي، ونحــ %110تريليــون دولار أمريكــي، وهــو مــا يمثــل  20عــن
حجـــم الأصـــول الـــتي يملكهـــا الجهـــاز المصـــرفي في هـــذه الـــدول كمـــا أنـــه يزيـــد علـــى نصـــف قيمـــة الأســـهم والســـندات 

مليـار دولار في عـام  15بالإضـافة إلى أن النشـاطات اليوميـة في سـوق التبـادل خـارج الحـدود بلغـت  1.المتداولـة فيهـا
الشـــــراء والبيـــــع خـــــارج الحـــــدود للأســـــهم والســـــندات ، وبلغـــــت عمليـــــات 2005مليـــــار في عـــــام  1500و 1973

2005.2في عام  %18.4و 1980من الناتج المحلي الإجمالي في عام  %9للمستثمرين الأمريكيين 
  

وهذا إن دل على شيء فإنه يدل على أن الاستثمار خارج الحدود الوطنية هـي ليسـت بالظـاهرة الجديـدة ولكـن     
  .رات بشكل كبير وخاصة الاستثمارات الماليةالجديد الزيادة المطردة للاستثما

     تالثورة التكنولوجية في المعلومات والاتصالا 3-2-3
شــهد العــالم خــلال النصــف الثــاني مــن القــرن العشــرين ثــورة تكنولوجيــة هائلــة وقــد تســارعت معــدلات التطــور       

 ل التوقعـات والتصـورات، وقـد ألقـىالتكنولوجي في الربع الأخير من نفس القرن على وجـه الخصـوص بشـكل فـاق كـ
هــذا التطــور التكنولــوجي بضــلاله علــى كافــة القطاعــات الزراعيــة والصــناعية والتجاريــة والخدميــة والاتصــالية والعلميــة 

فـالثورة التكنولوجيـة تشـجعت  3.والفنية، وقد تركزت معظم الاكتشافات والابتكارات الجديدة في دول العـالم المتقـدم
ترونيــة وكــان لهــا أثــر عميــق وواضــح في الحقــل المــالي، فالحاســبات الحديثــة والطــرق الحديثــة مــن خــزن بالحاســبات الالك

في صـناعة الخـدمات الماليـة  المعلومات واستعادqا، والآلية التي تمخضت عـن تغـيرات عديـدة قـد أثـرت علـى نحـو كبـير
   4.في تطور الإبداع المالي وثمة نوع آخر من التطور وهو الوصول إلى نماذج رياضية لها تأثير كبير

هذا الذي ساهم بشـكل كبـير في انـدماج وتكامـل الأسـواق علـى مسـتوى العالم،والتغلـب علـى الحـواجز الزمانيـة      
السـلكية واللاسـلكية إلى مسـتويات واضـحة،   توالمكانية بين الأسواق الوطنية المختلفة، وانخفضـت تكلفـة الاتصـالا

كنولوجيــا العاليــة أصــبحت الأمــوال تــدخل وتخــرج بالمليــارات عــبر الحــدود الوطنيــة دون كمــا لا يخفــى أنــه عــبر هــذه الت
  و(ذا يمكن القول أن الثورة التكنولوجية التي  5.أن تتمكن السلطات النقدية والمالية من مراقبتها أو معرفة اتجاهاqا

  
                                                           

  .الولايات المتحدة الأمريكية، المملكة المتحدة، فرنسا، ألمانيا، إيطاليا، اليابان، كندا: الدول السبع هي ∗
   .21:شذا جمال الخطيب، مرجع سبق ذكره، ص -1

2-Gèrard Marie Henry, L'OMC,groupe studrama,Fraance, 2006;p: 25.                                                         
  .139: ،ص2003ممدوح محمود منصور، العولمة دراسة في المفهوم والظاهرة والأبعاد، دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية،مصر،  -  3
 .266:، ص2009صاديات النقود والبنوك والمؤسسات المالية، دار إثراء،  الأردن، محمود صالح القريشي، اقت -  4
  59- 58: عبد الحميد عبد المطلب، العولمة الاقتصادية، مرجع سبق ذكره،ص ص -  5
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  والمالي المصرفي القطاع على وانعكاساتها لعالميةا والمالية الاقتصادية التطورات _________________________الفصل الأول

حصـــلت أو كمـــا يطلـــق عليهـــا الثـــورة الثالثـــة ســـاهمت بشـــكل كبـــير في تعميـــق ظـــاهرة العولمـــة الماليـــة إن لم نقـــل أhـــا 
  .أصبحت من أدوات العولمة والعولمة المالية بالأخص

  المالية تظهور الابتكارا 3-2-4
وهــو اقتصــادي أمريكــي نمســاوي صــاحب  Joseph Schumpeter""الابتكــار عنــد جوزيــف شــومبيتر     

نظرية التنمية الاقتصادية والذي دعا إلى الابتكار ويقصد به  أن يجلب إلى السوق منتج جديـد متميـز عـن غـيره ولـه 
    1.وزنه في الأهمية، تقديم فن إنتاجي متقدم وفتح أسوا ق جديدة

يعـــد ابتكـــارا فإنـــه يجـــب أن يعيـــد أو يحـــل محـــل بعـــض النشـــاط الموجـــود أو وبالنســـبة للتغـــير المـــالي حـــتى يكـــون أو      
 الممارسة الموجـودة بطريقـة مهمـة جـدا، وهكـذا يمكـن للابتكـار المـالي أن يأخـذ شـكل منـتج جديـد أو عمليـة جديـدة

وهــذا مــا حــدث في العقــود الســابقة حيــث ظهــرت أدوات ماليــة جديــدة  2.لعــرض و تســليم منتجــا جديــدا موجــودا
تستقطب العديد من المستثمرين نذكر منها المشتقات المالية وتشـمل كـل مـن المبـادلات، والخيـارات، والعقـود  راحت

   .الخ، وقد ساهمت هذه الابتكارات في تحقيق التقارب بين مختلف الأسواق المالية...المستقبلية

  إعادة هيكلة صناعة الخدمات المالية 3-2-5
عة الخــدمات الماليــة و إعــادة هيكلتهــا علــى مــدى العقــدين الماضــيين ، و علــى حــدثت تغــيرات هائلــة في صــنا      

وجــه الخصــوص العقــد التاســع مــن القــرن الماضــي ، بحيــث عملــت كحــافز للإســراع مــن وتــيرة العولمــة الماليــة، و في هــذا 
    3:نشير إلى ما يلي  الصدد

، فأصـبحت تقـوم بأعمـال لم تكـن تقـوم و الـدوليفية، على الصـعيد المحلـي توسعت البنوك في نطاق أعمالها المصر   -
، القيـود الـتي كانـت تحـد التحرير المالي التي اقتضت تخفيـف، و في بعـض الحـالات إلغـاء(ا من قبل في ضوء عمليات 

مــن نشــاطها و هــو الأمــر الــذي ترتــب عليــه تنــوع مصــادر رؤوس أمــوال البنــوك و طــرق اســتخداماqا و بالتــالي تطــور 
  .البنوك في أكثر من خمسين بنكا في العالمبنود ميزانيات 

، كمنـافس ركات التـأمين، وصـناديق المعاشـات، و صـناديق الاسـتثماردخلت المؤسسات المالية المصرفية ، مثـل شـ  -
قوي للبنوك التجارية في مجال الخدمات التمويلية ، مما يدل على تراجع دور البنوك في مجال الوساطة و تعكـس حالـة 

لـــنخفض نصـــيب البنـــوك التجاريـــة في تمويـــل  1990-1980التطـــور بصـــورة واضـــحة، فخـــلال الفـــترة البنـــوك هـــذا 
و في مقابـل ذلـك ارتفـع نصــيب المؤسسـات الماليـة غـير المصــرفية إلى %18إلى  %50الأصـول الماليـة الشخصـية مــن 

  تلف دول العالم ، لاسيما و أن البنوك التجارية في مخن هذا الاتجاه يختلف من بلد لآخر، و إن كا%42نحو
                                                           

 . 78:، ص2005 مصر، ر للجامعات، القاهرة،سمير عبد الحميد، المشتقات المالية ودورها في إدارة المخاطر ودور الهندسة المالية في صناعة أدواqا، دار النش   -1

  .265: محمد صالح القريشي، مرجع سبق ذكره، ص - 2
  .25-24:شذا جمال الخطيب، مرجع سبق ذكره، ص ص - 3
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  والمالي المصرفي القطاع على وانعكاساتها العالمية والمالية الاقتصادية التطورات _________________________الفصل الأول

تــدرك المنافســة القويــة الــتي باتــت qــددها في ظــل التحــول مــن عقليــة المصــارف التجاريــة القائمــة علــى أســاس مخــاطر 
  .الاستثمار القائمة على أساس مخاطر السوقالائتمان إلى عقلية مصارف 

  العولمة المالية في وحداتها    3-3
  :وتشمل العولمة المالية ثلاثة وحدات نوجزها فيما يلي    

  العولمة المصرفية 3-3-1
كحالة كونية فاعلة ومتفاعلة تخرج من بالبنك من إطار المحلية إلى آفاق العالمية و تدمجه نشاطيا في السوق     

  :العالمي بجوانبه وأبعاده المختلفة، ويستدل على العولمة المصرفية ب
  الاندماجات البنكية الكثيرة والسريعة سواء كانت أفقية أو عمودية؛ - 
  تدويل الأنشطة والخدمات البنكية ومحاولة توحيد معايير المهنة البنكية؛    - 
 1.المتوسع البنوك متعددة الجنسيات وامتداد شبكاqا عبر الع - 

  2عولمة أسواق الصرف 3-3-2
حيث عرفت هذه الأخيرة نموا متزايدا في السنوات الأخيرة من حيث حجم التداول بشكل خاص، حيث      

تحولت من مجرد مركز لتحويل العملات الوطنية فيما بينها مرتبطة أساسا بتمويل العمليات التجارية إلى قلب نابض 
  : ار تلك التغيرات فييمكن اختص. للسوق المالي الدولي

  .عمليات الصرف عن حركة السلع و الخدمات و رؤوس الأموال و تحولها إلى عمليات استثمار مالي ةاستقلالي - 
  .زيادة حجم التداول بسبب الاستقلالية أو كنتيجة لها - 
  .   تحرير عمليات الصرف - 

  عولمة أسواق رؤوس الأموال 3-3-3
و في حركة رؤوس الأموال الدولية بكثير معدلات النمو في التدفقات السلعية، لقد تجاوزت معدلات النم    

وحدث توسع كبير في الأسواق المالية العالمية وتزايدت أعدادها ودرجة تكاملها، ولم تعد هناك أسواق مالية وطنية 
وميا بشكل كبير وسريع ومتفرقة بل اندمجت جميعا في سوق عالمية واحدة، وزاد حجم الأموال التي يتم تبادلها ي

بفضل وسائل الاتصال الحديثة للأسواق المالية المختلفة على المستوى الدولي وأصبحت حركة رؤوس الأموال العالمية 
   3.تنمو وتتحرك دون أن تربطها صلة وثيقة بعمليات الإنتاج وحاجات التمويل للتجارة العالمية

  
                                                           

   .219:، ص2009، جوان 31جامعة قسنطينة، العددلعلوم الإنسانية، ة المالية دينامكية رأس المال المالي وتطلعاته، مجلة الملمياء عماني، العو  - 1
 .نفس المرجع السابق، نفس الصفحة - 2
 .39:، ص2007 مصر، أحمد شعبان محمد علي، انعكاسات المتغيرات المعاصرة على القطاع المصرفي ودور البنوك المركزية، الدار الجامعية، القاهرة، -  3
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  والمالي المصرفي القطاع على وانعكاساتها العالمية والمالية الاقتصادية راتالتطو  _________________________الفصل الأول
  الحديثة في مجال العمل المصرفي تالاتجاها -4

عامــة كــان  بصــفة صــرفيةصــناعة المال المصــرفي أو العمــل الــذي عرفــه مجــالالكبــير والتنــوع الملحــوظ  التحــول نإ      
، وبكــون دول العــالم المختلفــة في الاقتصــاديةلســريع في مختلــف الأنشــطة ا التطــور والنمــو بمثابــة ضــرورة فرضــها واقــع

النشاط المصرفي يمثل أحد الأنشطة الاقتصادية الهامة في أي دولة لأن الخدمات المصرفية أصبحت متعـددة ومتشـعبة 
والمتغـــيرات  ومرتبطـــة بجميـــع الأنشـــطة الاقتصـــادية، وهـــذا يعـــني ضـــرورة مواكبـــة النشـــاط المصـــرفي لمتطلبـــات التطـــورات

الاقتصادية والمالية في أي دولة بغـض النظـر عـن طبيعـة نظامهـا الاقتصـادي أو فلسـفتها السياسـية، وسـتناول في هـذا 
   .ةالحديثة التي عرفتها الساحة المصرفي تالاتجاها الجزء من البحث أهم

  التعامل في المشتقات المالية نحوتنوع النشاط المصرفي والاتجاه المتزايد  4-1
في الأســاليب الفنيــة المطبقــة في مجــال الخــدمات  لقــد ترتــب علــى التقــدم الســريع في التكنولوجيــا، تقــدما مقــابلا      

ــؤدي إلى تحفيــز التجديــد المــالي مــن خــلال تخفــيض تكلفــ ومــن ثم ة، ة تقــديم الخــدمات والأدوات الماليــالمصــرفية، ممــا ي
المصرفية تقتصر فقط علـى عمليـات الإقـراض والإيـداع ومـا تقديم خدمات وأدوات مالية جديدة، فلم تعد الخدمات 

وك والأنشـطة الـتي تقـوم (ـا البنـ إلى تنوع وتعدد الخـدماتيرتبط (ا من أنشطة مصرفية، حيث تشير الدلائل العملية 
   1.الكثير من الدول النامية المتقدمة أو الدول في في الوقت الحالي سواء

  2:نشطة المصرفية ما يليوقد شمل التنوع في الخدمات أو الأ
  .وخدمية أو المساهمة فيها شراء أو إنشاء وإدارة شركات صناعية وتجارية وزراعية -
داع، حسـابات جاريـة الإقـراض، الإيـ(التقليديـة الخـدمات المصـرفية  إنشاء العديد من الفروع للبنك الأم الـتي تقـدم -

ــ) الخ ...ة تحــويلات نقديــ ال الأعمــال والمنظمــات القائمــة بمختلــف أنشــطتها راد ورجــفي كــل المقاطعــات والمــدن للأف
  .وتبعيتها وجنسياqا

  .إنشاء العديد من الفروع للبنك الأم والتي تتخصص فقط في الأنشطة التجارية التقليدية و أسواق الجملة -
 تثمار المشـتركالخـدمات الخاصـة بالحاسـبات الآليـة، الاسـ دخـول البنـوك في صـناعة التـأمين مـن خـلال تقـديم كافـة -

  ).الخ ...تأمين على الحياة، الممتلكات(إصدار بوالص التأمين بأنواعها المختلفة  السمسرة، وكتابة أو
 مثـل القـروض الشخصـية وتنظـيم وتخطـيط الضـرائب الشخصـية. للأفرادالخدمات المصرفية  تقدم البنوك الكثير من -

   ئتمان أو الضمان وبطاقات الشيكات وتسهيلات وقروض وميزانيات الإنفاق، دفع الإيجارات، ومنح بطاقات الا
  

                                                           
: ، تم تصفحه يوم http://kenanonline.com: الموقع الالكترونيأحمد السيد الكردي، بعض الاتجاهات الحديثة في مجال الخدمات المصرفية، من  -1

23/03/2012. 
  .نفس المرجع السابق -  2
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 كــل مــا يتعلــق، بالإضــافة ل)الأثــاث، الأجهــزة المنزليــة(الخاصــة بالمنــازل  ماليــة لكافــة خــدمات الصــيانة والاســتبدال

  .بالاستشارات الخاصة بشراء المساكن الجديدة أو بيعها وكذلك الشراء والتأمين على السيارات
  .من أنشطة التعامل مع كافة أنواع الأوراق المالية وما يرتبط (ا -
  1.الاتجاه إلى تنويع القروض الممنوحة وإنشاء الشركات القابضة -

" لبنوك باستحداث تقنية جديد تعرف بتقنية التوريق وتعرف هـذه الأخـيرة بأhـاوإضافة إلى الأنشطة السابقة قامت ا
أداة ماليــة مســتحدثة تقيــد قيــام مؤسســة ماليــة بحشــد مجموعــة مــن الــديون المتجانســة والمضــمونة كأصــول ووضــعها في 

 يلاصـــورة ديـــن واحـــد تم عرضـــه علـــى الجمهـــور مـــن خـــلال منشـــأة متخصصـــة للاكتتـــاب في شـــكل أوراق ماليـــة تقلـــ
للمخاطر وضمانا للتدفق المستمر للسيولة النقدية للبنك لذلك يتمثل مصطلح التوريق في تحويـل القـروض إلى أوراق 

  2".مالية قابلة للتداول، أي تحويل الديون من المقرض الأساسي إلى مقرضين آخرين
ــ       يــق يتمثــل في التحــرر مــن قيــود تجــاء لعمليــات التور للال ةولعــل الســبب الرئيســي الــذي يــدفع المؤسســات المالي

الميزانيـــة حيـــث تقتضـــي القواعـــد المحاســـبية والماليـــة مراعـــاة مبـــدأ كفايـــة رأس المـــال، وتـــدبير مخصصـــات لمقابلـــة الـــديون 
المشـكوك فيهـا وهـو مـا يعرقـل أنشـطة التمويـل بشـكل عـام ويبطـئ بالضـرورة مـن دورة رأس المـال، ويقلـل بالتبعيـة مـن 

  3.ربحية البنك
عقـــود تشـــتق قيمتهـــا مـــن قيمـــة " البنـــوك إلى التعامـــل المتزايـــد في المشـــتقات الماليـــة والـــتي تعـــرف بكوhـــا كمـــا اتجهـــت

والأصــول الــتي تكــون موضــوع العقــد تتنــوع مــا بــين الأســهم ) أي الأصــول الــتي تمثــل موضــوع العقــد(الأصــول المعينــة 
مكاسـب أو خسـائر اعتمـادا علـى أداء  الخ، وتسمح المشتقات للمسـتثمر بتحقيـق...والسندات والعملات الأجنبية

  :عديدة من المشتقات المالية  من أهمها وأكثرها انتشارا ما يلي وهناك أنواع  4".الأصل موضوع العقد

تعرف الخيارات بأhا عقود يمنح بموجبهـا مصـدر الخيـار حامـل العقـد الحـق دون الالتـزام لشـراء : عقود الخيارات -أ
وقت تحرير العقد وفي خـلال مـدة زمنيـة أو في تـاريخ محـدد ويمـنح المشـتري هـذا الحـق في أو بيع أصل مالي متفق عليه 

أدوات للتـأمين  وبصـفة عامـة فـإن الخيـارات هـي .مقابل مبلغ من المـال يمثـل عـلاوة الاختيـار وتـدفع لمصـدر الاختيـار
تلكهـا أو يعتـزم شـراءها أو بيعهـا ضد المخاطر التي يتعرض لهـا المسـتثمر خصوصـا مخـاطر أسـعار الأوراق الماليـة الـتي يم

  5.في المستقبل

                                                           
 .89: محمود أحمد التوني، مرجع سبق ذكره، ص  -1

  .06: ،ص2009ث، الإسكندرية، مصر، ، المكتب الجامعي الحدي)الماهية، المزايا، الإجراءات، العناصر، التوريق في الشريعة الإسلامية (:حمد غانم، التوريقأمحمد  2-
 . 38:صالمرجع السابق، نفس  -3
 . 89: عبد القادر دبوش، مرجع سبق ذكره، ص -4
ـــة بـــين ضـــرورات التحـــول الاقتصـــادي والتحريـــر المـــالي ومتطلبـــات تطورهـــا، دار الفكـــر الجـــامعي، الإســـ 5 كندرية، مصـــر، عـــاطف ولـــيم أنـــدراوس، أســـواق الأوراق المالي
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بيــع  وهــي عقــود آجلــة لكنهــا قابلــة للتــداول في البورصــة تعطــي لمشــتريها الحــق في شــراء أو: العقــود المســتقبلية -ب
قدر معين من أصل مالي أو عيني بسعر محدد سلفا على أن يتم التسليم في تاريخ لاحـق، وqـدف العقـود المسـتقبلية 

وتختلــف العقــود المســتقبلية عــن . إلى التحــوط ضــد مخــاطر التغــير مــن معــدلات العائــد ومــن ثم أســعار الأصــول الماليــة
فيـذ العقـد أو عـدم تنفيـذه، بينمـا تكـون العقـود المسـتقبلية واجبـة عقود الخيار في أنه يكـون لمشـتري الخيـار الحـق في تن

  1.التنفيذ

بمقتضـى العقـد الآجـل يتفـق الطرفـان علـى " عـرف صـندوق النقـد الـدولي العقـد الآجـل بـالآتي : العقود الآجلـة -ج
 2د متفــق عليــهتســليم الأصــل محــل التعاقــد ســواء كــان حقيقيــا أم ماليــا بكميــات معينــة، وفي تــاريخ معــين وبســعر تعاقــ

ــث بــتم تــداول المســتقبليات في الأســواق الماليــة  وهــي بــذلك لا تختلــف عــن المســتقبليات باســتثناء معيــار التــداول حي
   . بينما لا يتم تداول العقود الآجلة

عرفهــا بعـض الكتــاب بأhـا اتفــاق تعاقـدي بــين طــرفين علـى تبــادل تـدفقات نقديــة معينــة في : عقـود المبــادلات -د
سـت سـوى اتفاقيـة ثنائيـة لا يجـري التعامـل عليهـا في يق، وعلـى خـلاف العقـود المسـتقبلية فـإن المبـادلات لتاريخ لاحـ

   3.الأسواق غير الرسمية

  الشاملة والاندماج المصرفي ةالاتجاه نحو الصيرف 4-2
ت الحاصــلة مــن ضــرورة فرضــتها التطــورا) البنــك الشــامل( أصــبح اتجــاه البنــوك نحــو الانــدماج أو نحــو الشــمولية       

أجــل النمــو والتوســع في النشــاطات والخــدمات المصــرفية والمواجهــة والصــمود في وجــه المنافســة الشــديدة الــتي فرضــتها 
تلـــك البنـــوك العالميـــة العملاقـــة الـــتي ظهـــرت كنتيجـــة للتطـــورات والمتغـــيرات الســـابقة، والـــتي أصـــبحت تملـــك فروعـــا في 

صـــبح حـــل الانـــدماج والشـــمولية خيـــارا لابـــد منـــه مـــن أجـــل تطـــوير مختلـــف بلـــدان العـــالم يصـــعب منافســـتها، لـــذلك أ
القطاع المصرفي وتقديم خدمات مصـرفية متكاملـة قـادرة علـى المنافسـة واثبـات وجودهـا خاصـة في الـدول الناميـة الـتي 

  .الأجنبية فروع المصارف  منافسة تعاني في معظمها من هشاشة القطاع المصرفي وعدم قدرqا على

  ة الشاملةالصيرف 4-2-1
لقــــد كــــان لابــــد علــــى المفكــــرين والممارســــين في مجــــال العمــــل المصــــرفي مــــن وضــــع اســــتراتجيات مناســــبة لمواجهــــة      

  عـن الميزة التي التحديات التي فرضتها التطورات السابقة (دف بقاء مؤسساqا ونموها في دائرة المنافسة والبحث 
  

                                                           
  .82-81:نفس المرجع السابق، ص ص -1
  .207:سمبر عبد الحميد رضوان، مرجع سبق ذكره، ص -2
 . 239: بق ذكره، صاسنفس المرجع ال -3
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قدراqا التنافسية، وقـد تمخـض عـن ذلـك بـروز  تسعى كل مؤسسة مصرفية ناجحة أن تضعها لنفسها في سبيل تعزيز
  .مفهوم الصيرفة الشاملة كأحد الخيارات الإستراتجية

  مفهوم الصيرفة الشاملة 4-2-1-1
البنك الشامل هو ذلك البنك الذي يحصل علـى مـوارده الماليـة مـن كافـة القطاعـات والفـروع الاقتصـادية في إن      

ــك عــن تقديمــه لتوليفــة واســعة مــن  داخــل الــبلاد وخارجهــا مــن ناحيــة، ويقــدم الائتمــان لكافــة القطاعــات أيضــا ناهي
يمكــن القــول بــأن هــذه البنــوك تمــارس  الخــدمات المصــرفية وتلــك الخــدمات الــتي لا تعتمــد علــى وجــود رصــيد، وبــذلك

  1.مجموعة كبيرة من الأنشطة
كمـــا يعرفهـــا الـــبعض علـــى أhـــا تلـــك المصـــارف الـــتي تـــؤدي الوظـــائف التقليديـــة للمصـــارف التقليديـــة وكـــذلك      

  2.الوظائف غير التقليدية للمصارف التجارية ومصارف الاستثمار والأعمال

  وظائف البنوك الشاملة 4-2-1-2
  3:الشاملة في البنوك وظائف أهم تتمثل      

والجيـدة في إطـار مـن  الجديـدة الاسـتثمارية الفـرص إتاحـةو  الجديـدة، المشـروعات بـترويج الشـامل البنـك يقـوم  -
  .علاقات التواصل والتعاون مع العملاء

 الاستشـارة وتقـديم الجـدوى، دراسـات إعـداد بينهـا مـن للعمـلاء؛ الاسـتثمارية الخـدمات مـن مجموعـة تقـديم  -

 وظـروف والقطاعيـة، الكليـة الاقتصـادية التطـورات عـن المعاصـرة المعلومـات لديـه إذ بطلبهـا، إليـه يتقـدم لمن والنصح

  .والعالمية والمحلية المالية والسوق والخدمات، السلع أسواق
ركات المصـدرة لهـا المصـدرة حـديثا مـن الشـ) الأسـهم ( الماليـة  الأوراق شـراء مخـاطرة تحمـل وظيفـة وهـي الإسـناد؛ -

وبيعهــا علــى حســاب مخــاطرة مصــرف الاســتثمار، وهــو بــذلك يــؤمن للشــركة المصــدرة للأســهم الحصــول علــى المــال 
 .المطلوب فورا، ويتحمل بدلا منها التسويق في السوق المالية

 وصعوبة ومدة تكلفة، من يقلل بما المالية، للأوراق المصدرة الشركة لصالح الفعالة البيعية الجهود بذل أي التوزيع؛ -

 مـن للتوزيـع عمولـة شـكل علـى الخـدمات هـذه مقابـل الشامل المصرف ويتقاضى السوق، في الإصدارات استيعاب

  .المالية الأوراق لهذه المصدرة كةر الش
  

                                                           
 لاقتصــاديةالتحــولات او مداخلــة قــدمت في الملتقــى الــوطني الأول حــول المنظومــة المصــرفية ســعيدي وصــاف، عتيقــة وصــاف، الصــناعة المصــرفية والتحــولات العالميــة،   -1

 .289: ، ص2004ديسمبر  15-14: امعة الشلف، يومي المنظم بج
 .126: ،ص2008، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية، مصر، )البنوك الالكترونية، البنوك التجارية، السياسة النقدية: ( عبد االله خبابة، الاقتصاد المصرفي -  2
 .199 -189: ص ص، 2009، 6جامعة الشلف، العدد يا، بنوك في الدول النامية، مجلة اقتصاديات شمال إفريقرابح عرابة، دور الصيرفة الشاملة في تطوير ال -3
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  والمالي المصرفي القطاع على وانعكاساتها العالمية والمالية الاقتصادية التطورات _________________________الفصل الأول

 الجديـدة الشـركات في الإسـهام مـن يمكنـه موقـع في الشـامل المصـرف يؤسسـها الـتي الشـركات في المباشـرة المساهمة -

  .تشغيلها بمستلزمات والوفاء تأسيسها، على يعمل التي
  .الجديدة العمل فرص من العديد وإتاحة الإنتاجية، القدرات لتدعيم والائتمان القروض تقديم -
  .، وتكوين المحافظ الاستثمارية للغيرلى القيام بعمليات التنويع في النشاط المالي والاستثماريإضافة إ -

  الاندماج المصرفي 4-2-2
انتشرت ظاهرة الاندماج مابين المصـارف في كافـة دول العـالم ولم يخلـو منهـا سـوق مصـرفي، فقـد كـان الانـدماج       

ت الحاصـــلة والـــتي أهمهـــا العولمـــة الماليـــة واتفاقيـــة تحريـــر الخـــدمات الماليـــة المصـــرفي أحـــد النـــواتج الأساســـية عـــن المتغـــيرا
 الخ، فلقد أدت هذه العوامل إلى إعادة هيكلـة صـناعة...والمصرفية وكذلك التكتلات الاقتصادية والثورة التكنولوجية

صــارف المحليــة في كثــير الخــدمات المصــرفية واتجــاه المصــارف نحــو إحــداث المزيــد مــن الانــدماج المصــرفي علــى مســتوى الم
  .  من الدول وكذلك على مستوى المصارف العالمية

  مفهوم الاندماج المصرفي  2-2-2-1
يعـرف الانـدماج بصـفة عامــة علـى أنـه اتحــاد مصـالح بـين شـركتين أو أكثــر، وقـد يـتم هــذا الاتحـاد في المصـالح مــن     

قيـام أحـد الشـركات بضـم شـركة أو أكثـر إليهـا كمـا  خلال المزج الكامل بين شركتين أو أكثـر لظهـور كيـان جديـد أو
قــد يــتم الانــدماج بشــكل كلــي أو جزئــي أو ســيطرة كاملــة أو جزئيــة وكــذلك قــد يــتم الانــدماج بشــكل إرادي أو لا 

   1.إرادي
الانـــدماج المصـــرفي علـــى أنـــه العمليـــة الـــتي تـــؤدي إلى الاســـتحواذ علـــى بنـــك أو أكثـــر بواســـطة مؤسســـة  ويعـــرف    

ى، فيتخلــى البنــك المنــدمج عــن ترخيصــه ويتخــذ اسمــا جديــدا، عــادة يكــون المؤسســة الدامجــة أو الحــائزة مصــرفية أخــر 
  . وتضاف أصول وخصوم البنك المندمج إلى أصول وخصوم البنك الدامج

وباعتبــار الانــدماج المصــرفي انتقــال مــن وضــع تنافســي معــين إلى وضــع تنافســي أفضــل، فإنــه يحــاول تحقيــق عــدة      
  : همهاأبعاد أ

  .والطمأنينة والأمان لدى العملاء و المتعاملين المزيد من الثقة: البعد الأول -
الجديـد و فـرص  كأفضل للكيان المصرفي الجديد تزداد فيه القدرة التنافسية للبنـ خلق وضع تنافسي: البعد الثاني -

  .الاستثمار
  
  

                                                           
 .05: ص ،2001مصر، طارق عبد العال حماد، اندماج وخصخصة البنوك، الدار الجامعية، القاهرة،  -  1
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  والمالي المصرفي القطاع على وانعكاساتها العالمية والمالية الاقتصادية التطورات _________________________الفصل الأول
إحــلال كيــان إداري جديــد أكثــر خــبرة ، ليــؤدي وظــائف البنــك بدرجــة أعلــى مــن الكفــاءة و الــتي : البعــد الثالــث -

  1.كسب شخصية أكثر نضجا  نتسمح للكيان المصرفي الجديد م
  أسباب ودوافع الاندماج المصرفي 4-2-2-2

  2:قول أن هناك العديد من الأسباب والدوافع وراء الاندماج المصرفي لعل من أهمهايمكن ال    
إن سياسة الإصلاح الاقتصادي و التحول إلى آليـات السـوق واقتصـاديات السـوق أدت إلى زيـادة حـدة المنافسـة  -

  .بين المصارف ، لذلك اتجهت نحو الاندماج المصرفي لزيادة قدرqا التنافسية 
ر تجارة الخدمات المصرفية ضمن منظومة تحرير تجارة الخدمات من خلال منظمة التجـارة العالميـة و تطبيـق إن تحري - 

  .معايير كفاية رأس المال كانت من الدوافع الأساسية بإحداث المزيد من الاندماجات المصرفية
المتحـــدة الأمريكيـــة أصـــبح  تراجـــع الفـــرض القائـــل بـــأن الانـــدماج المصـــرفي إجـــراء مضـــاد للمنافســـة، ففـــي الولايـــات -

، أنواعـا مقبولة،تتســع للمصـارف زيــادة حجمهـا بدرجــة أكـبر علــى المنافســة  ∗الانـدماج الأفقــي و الرأسـي و التكتلــي
العالمية، لذلك عملت الحكومات على دعـم عمليـة الانـدماج المصـرفي مـن أجـل زيـادة القـدرات التنافسـية للمصـارف 

  .المحلية في ظل العولمة
ا يمكــن القــول أن الانــدماج المصــرفي ظهــر نتيجــة العديــد مــن العوامــل والمتغــيرات الــتي وضــعت المصــارف في وأخــير      

اتجــاه الانــدماج مــن أجــل زيــادة القــدرة التنافســية وتحقيــق اقتصــاديات الحجــم والوصــول بالوحــدة المصــرفية إلى حجــم 
وق العالمية والمحلية بظهور كيانات مصـرفية كبـيرة اقتصادي معين يتيح لها زيادة كفاءqا، وزيادة نصيب البنك من الس

الخ، غـير أن هــذه المزايـا لا تخلـو مــن بعـض الأخطــار ...قـادرة علـى المنافســة وتطبيـق معــايير الجـودة الشـاملة في البنــوك
فإذا حدث وأن وقع تعثر للبنوك العملاقـة فـإن وقعهـا يكـون كبـيرا علـى الاقتصـاد القـومي ككـل حيـث أن تعثـر بنـك  

  .  قد يؤدي إلى كوارث ماليةكبير

  الاتجاه نحو الصيرفة الالكترونية 4-3
لقد شهدت العقـود الأخـيرة تطـورات تكنولوجيـة أحـدثت تـأثيرا كبـيرا بطريقـة أو بـأخرى في جميـع نـواحي الحيـاة،     

لاسـتفادة وبالخصوص في قطاعات النشاط الاقتصادي المختلفة ومن بينها القطاع المصرفي حيث شرعت البنـوك في ا
  من تلك التطورات لاستخدامها في تقديم الخدمات البنكية الناتجة عن التقدم التكنولوجي، مما أدى إلى الاستغناء 

  

                                                           
 .  175:ص ، ،2العدد جامعة الشلف، اقتصاديات شمال إفريقيا،زهيه بركان، الاندماج المصرفي بين العولمة ومسؤولية اتخاذ القرار،مجلة  -1
  .204: أحمد سليمان خصاونة، مرجع سبق ذكره،ص -2
ــك : يقــع بــين بنكــين أو أكثــر تعمــل في نفــس النشــاط أو في أنشــطة مترابطــة، والانــدماج الرأســي: الانــدماج الأفقــي ∗ ــين البنــوك الصــغيرة في المنــاطق المختلفــة والبن يقــع ب

  .  هاي في المدن الكبرى، والاندماج التكتلي ويعرف أيضا بالاندماج المتنوع يتم بين بنكين أو أكثر، يعملان في أنشطة غير مترابطة فيما بينالرئيس
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  والمالي المصرفي القطاع على وانعكاساتها العالمية والمالية الاقتصادية التطورات _________________________الفصل الأول
عويضـها بخـدمات إلكترونيـة اعتمـادا علـى تقنيـة المعلومـات والاتصـال حيـث ظهـرت عن بعـض الخـدمات التقليديـة وت

  . الخ...البنوك الالكترونية، وبطاقات الائتمان، والصراف الآلي

  مفهوم عمليات الصيرفة الالكترونية 4-3-1
ت الجديــدة ســواء هــي إجــراء العمليــات المصــرفية بطــرق إلكترونيــة أي اســتخدام تكنولوجيــا المعلومــات والاتصــالا     

تعلـــق الأمـــر بالســـحب أو الـــدفع أو الائتمـــان أو التحويـــل أو بالتعامـــل بـــالأوراق الماليـــة، أو غـــير ذلـــك مـــن أعمـــال 
المصارف، كما أhا تشمل المعاملات المالية بين المؤسسات المالية و الأفراد والشركات التجارية و الحكومية مـن أجـل 

التشـــغيلية متخـــذة مـــن التكنولوجيـــا و الابتكـــار أدواqـــا  يف و خفـــض المصـــارفتحســـين الربحيـــة و التقليـــل مـــن التكـــال
   1.لتحقيق ذلك

  2:و تتصف الصيرفة الالكترونية بما يلي     
  أhا خدمات تتم عن بعد و بدون اتصال مباشر بين أطراف الخدمة؛ -
  أhا خدمات عبر الحدود و لا تعرف قيودا جغرافية؛ -
  .بدون مستندات ورقية و هذا ما يطرح عددا من المسائل القانونية المتعلقة بأدلة الإثبات أhا تقوم على التعاقد -

و يمكــن للبنــك الــذي يرغــب في ممارســة الصــيرفة الإلكترونيــة أن يحصــل علــى تــرخيص مــن الســلطات المختصــة       
  .ويمنع الترخيص بعد التأكد من عدة أمور

  أشكال الصيرفة الالكترونية  4-3-2
  :تجسد ظاهرة الصيرفة الالكترونية في عدة أشكال من أهمهات    

  البنوك الالكترونية  4-3-2-1
جـــاء في تعريـــف البنـــوك الالكترونيـــة بأhـــا منافـــذ الكترونيـــة تقـــدم خـــدمات مصـــرفية متنوعـــة دون توقـــف ودون       

ة علـى الحاسـبات الآليـة ذات مـدى عمالة بشرية، بينما أشار إليهـا آخـرون بأhـا منافـذ لتسـليم الخدمـة المصـرفية قائمـ
     3.متسع زمنيا ومكانيا

وتأخـــذ البنـــوك الالكترونيـــة ثلاثـــة صـــور أساســـية وفقـــا للدراســـات العالميـــة وتحديـــدا دراســـات جهـــات الإشـــراف     
  4:والرقابة الأمريكية والأوروبية، وهي

                                                           
  61:، ص2011جامعة أم البواقي،  زهير زواش، دور نظام الدفع الالكتروني في تحسين المعاملات المصرفية، رسالة ماجستير، -  1
 .179:ص،2007، 11جامعة بسكرة، العدد  ،سانيةلكترونية، مجلة العلوم الإناس، العمليات المصرفية الاأحمد بور  -2
 .  162-161:،ص ص2007طارق طه، إدارة البنوك وتكنولوجيا المعلومات، دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية، مصر،  -3
في المؤسسات المصرفية كمدخل لبناء الاقتصاد الرقمـي في الجزائـر، بحـث مقـدم في الملتقـى الـدولي العلمـي  عبد الكريم قندوز، نور الدين بومدين، الصيرفة الالكترونية -4

  . 05: ،ص2007نوفمبر  28-27: الثاني حول المعرفة في ظل الاقتصاد الرقمي، المنظم في جامعة الشلف، يومي
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  والمالي المصرفي القطاع على وانعكاساتها عالميةال والمالية الاقتصادية التطورات _________________________الفصل الأول
مـن  الأدنى الحـد بصـورة تسـميته يمكـن مـا أو الالكترونيـة للبنـوك الأساسـي المسـتوى وهـو :المعلومـاتي الموقـع-

  .المصرفية وخدماته ومنتجاته برامجه حول معلومات يقدم البنك فان خلاله ومن ، المصرفي الالكتروني النشاط
كالبريـد  وعملائـه البنـك بـين الاتصـالي التبـادل مـن ما بنوع الموقع يسمح بحيث :الاتصالي أو فاعليالت الموقع - 

  .والحسابات القيود معلومات تعديل أو الخط على نماذج أو طلبات وتعبئة الالكتروني
بيئــــة الــــذي يمكــــن القــــول أن المصــــرف فيــــه يمــــارس خدماتــــه وأنشــــطته في  هــــو المســــتوى وهــــذا: الموقــــع التبــــادلي -

الكترونية حيث تشمل هذه الصورة السماح للزبـون بالوصـول إلى حسـاباته وإدارqـا وإجـراء الـدفعات النقديـة والوفـاء 
بقيمـــة الفـــواتير وإجـــراء كافـــة الخـــدمات الاســـتعلامية، وإجـــراء الحـــوالات بـــين حســـاباته داخـــل البنـــك أو مـــع جهـــات 

  .خارجية

  النقود الالكترونية 4-3-2-2
بصـورة  تسـتخدم تقنيـة وسـيلة مخزنـة علـى نقديـة لقيمـة إلكـتروني مخـزوننـك المركـزي الأوروبي علـى أhـا عرفهـا الب     
الصـفقة إجـراء  عنـد بنكـي حسـاب وجـود إلى الحاجـة دون أصـدرها، مـن غـير لمتعهـدين بمـدفوعات للقيـام شـائعة

   1.مقدمًا مدفوعة كأداة محمولة وتستخدم
  :شكال نذكر منهاوتأخذ النقود الالكترونية عدة أ    
وهــو عبــارة عــن رســالة الكترونيــة تحتــوي جميــع البيانــات الموجــودة في الشــيك الــورقي العــادي : الشــيك الالكترونــي -

حيث يقوم أحد طرفي العلاقة بتحريره للطرف الثاني وإرسـاله لـه عـبر البريـد الالكـتروني، وتكـون جميـع التوقيعـات الـتي 
يـة، ومـن ثم فإنـه يتمتـع بـنفس قـوة الشـيك الـورقي في الـدول الـتي تعتـبر التوقيـع يتضمنها الشيك هي توقيعات الكترون

   2.الالكتروني بمثابة التوقيع اليدوي
 على بطاقـة مثبتة إلكترونية شريحة على النقدية القيمة تخزين الوسيلة هذه بموجب ويتم :الدفع سابقة البطاقات -

 عليهـا القيمـة يسـجل الـتي البطاقـات هـي الأشـكال هـذه وأبسـط .متعـددة صـوراً البطاقات هذه وتأخذ .بلاستيكية
الولايـات  في المنتشـرة  Smart Cardsالذكيـة  البطاقـات أمثلتهـا ومـن إنفاقـه، تم الـذي والمبلـغ الأصـلية النقديـة
لوقـت كبطاقـات ا ذات في وتسـتعمل إلكترونيـة كنقـود تسـتخدم الـتي البطاقات بعض أيضًا وهناك الأمريكية المتحدة

  3.المنتشرة في فنلندا Abant Cards بطاقات مثل Debit Cards صمخ
  
  

                                                           
 . 06:عبد الكريم قندوز، نور الدين بومدين ، مرجع سبق ذكره، ص -1
 . 50: ، ص2009محمود محمد أبو فروة، الخدمات البنكية الالكترونية عبر الانترنيت، دار الثقافة، عمان، الأردن،  -2
 . 06: عبد الكريم قندوز، نور الدين بومدين، مرجع سبق ذكره،ص -3
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  والمالي المصرفي القطاع على وانعكاساتها العالمية والمالية الاقتصادية التطورات _________________________الفصل الأول
  بطاقات الائتمان 4-3-2-2

جم شخصية، تصـدرها البنـوك، أو شـركات التمويـل بطاقة بلاستكية صغيرة الح وتعرف بطاقة الائتمان على أhا    
وتعــد بطاقــة الائتمــان مــن أبــرز خــدمات الصــيرفة الحديثــة  1 .الدوليــة تمــنح لأشــخاص لهــم حســابات مصــرفية مســتمرة

  .وبموجبها يستطيع المتعامل أن يتمتع بخدمات عديدة من المحلات التجارية المعتمدة لدى البنك مصدر البطاقة

  يرفة الالكترونية أهمية الص 4-3-3
  2:إن الصيرفة الالكترونية تعود بفوائد كثيرة على المصارف أهمها     

تخفـيض النفقــات الــتي يتحملهـا البنــك لإجــراء بعـض المعــاملات البنكيــة المختلفـة دون الحاجــة للانتقــال إلى البنــك  -
ة لأن تكلفـة إنشـاء موقـع عـبر الانترنيـت وهذا ما يؤدي إلى توفير تكلفة إنشاء فروع جديدة للبنك في المناطق البعيـد

 فممارسـة البنـك عـبر. الخ...لا تقارن بتكلفـة إنشـاء فـرع جديـد لـه لمـا يحتاجـه مـن مبـاني و أجهـزة و عمـال و صـيانة
موقعه عبر الانترنيت، تسويق خدماته البنكية و بعض المعاملات المالية تساعده على امـتلاك ميـزة تنافسـية و تـدعيم 

و قـد بينـت إحـدى . لاءه مما يؤدي إلى زيادة ارتباطهم به و الارتقاء على مستوى المعاملات التجاريةعلاقته مع عم
تنـزل سنتا، إذا تمـت بواسـطة الهـاتف و  55 دولار مقابل 1.07الإحصاءات أن تكلفة الخدمة المصرفية العادية تبلغ 

  .سنتا بواسطة الانترنيت 2سنتا بواسطة الصراف الآلي، و  25إلى 
إن دخـــول البنـــوك العالميـــة شـــبكة الانترنيـــت و بمـــا تملكـــه مـــن قـــدرات علـــى المنافســـة يلـــزم بالضـــرورة دخـــول البنـــوك  -

العربيــة لهــذه الخدمــة لمواجهــة التحــديات الجديــدة الناجمــة عــن عــرض البنــوك الأجنبيــة لخــدماqا و قيــام العمــلاء وفقــا 
  .بهملذلك بالمقارنة بين خدمات جميع البنوك لاختيار ما يناس

  .تعزيز رأس المال الفكري و تطوير تكنولوجيا المعلومات -
  .إن الصيرفة الإلكترونية تؤدي لتسيير التعامل بين البنوك و جعله متواصلا على مدار الوقت -
  .اختصار المسافات الجغرافية و رفع الحواجز التقليدية -
  .قيام علاقات مباشرة بين المشتري و البائع -
  .من فرص العمل و الاستثمار توفير المزيد -
نافــذة إعلاميــة لتعزيـــز الشــفافية و ذلــك مــن خـــلال التعريــف (ــذه البنـــوك  كيشــكل اســتخدام الانترنيــت في البنـــو  -

  .   وترويج لخدماqا و الإعلام
  

                                                           
 . 52: عبد الحميد بوشمرة، مرجع سبق ذكره،ص -1
 .203: أحمد بوراس، مرجع سبق ذكره، ص -2
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  والمالي لمصرفيا القطاع على وانعكاساتها العالمية والمالية الاقتصادية التطورات _________________________الفصل الأول

  الاتجاه نحو الصيرفة الإسلامية 4-4
لقـد شــهدت الصــناعة المصـرفية الإســلامية، انتشــارا واســعا لم تشـهده مــن قبــل، خاصـة في ظــل تنــافس مصــارف      

تقليدية عالمية على تقديم هذه الخدمات، وحرصا منها علـى منافسـة البنـوك الإسـلامية في جـذب الودائـع، واكتسـاب 
  . من العملاء، قامت بفتح فروع وشبابيك، لتقديم الخدمات المصرفية وفق أحكام الشريعة الإسلامية قاعدة أكبر

ولم يعــد الأمــر يقتصــر علــى البنــوك المتواجــدة في العــالمين العــربي والإســلامي فحســب، بــل امتــد الأمــر إلى بنــوك      
لاحظـت الإقبـال الكبـير للتعامـل بـه، وذلـك  ومؤسسات مالية دوليـة قامـت بتبـني العمـل المصـرفي الإسـلامي، بعـد أن

 Deutsche Bankالأمريكـي، "تشــيس ماhــاتن"مـن خــلال التواجــد في أسـواقه وبأشــكال متعــددة، مثـل حالــة 
الأمريكيـة لمصـرف  Citigroupالألماني، والقرض السويسري، أما أشهر مثال في هذا الصدد هو إنشاء مؤسسة  

برأسمــال  1996بــالبحرين ســنة الكامــل للمؤسســة وهــو ســيتي بنــك الإســلامي إســلامي، مســتقل تمامــا لكنــه مملــوك ب
  1.مليون دولار أمريكي 20ه قدر 
  2:ولانتشار الصيرفة الإسلامية كصناعة مصرفية حديثة عدة مزايا أهمها   
سـبة أن يطور أدوات و آليات و منتجات مصـرفية إسـلامية و ابتكـار صـيغة منا يبإمكان النظام المصرفي الإسلام -

  .لكل حالة من حالات التمويل
  .بإمكاhا إدارة الأزمات المالية و المصرفية بكفاءة عالية -
لها مرونة و إمكانيات عالية في إدارة المخاطر المصرفية باعتبـار النظـام المصـرفي المـالي مبـني أساسـا علـى المشـاركة في  -

ات المصــارف لهــا الإمكانيــة و القــدرة الكبــيرة علــى اقتســام المخــاطر و لــيس الإقــراض و الاقــتراض فكلمــا كانــت إدار 
  . دراسة الجدوى من إقامة المشاريع كلما خفضت من مخاطر التمويل

ــث بلغــت حــدود  - مــن إجمــالي ســكان العــالم مــع رغبــتهم  % 25النســبة الكبــيرة للمســلمين مــن ســكان العــالم حي
  .ف ذات الطبيعة الإسلاميةبالإقلاع و التخلي عن التعامل مع المصارف الربوية إلى المصار 

وجــود أســواق كبــيرة في العــالم تمثــل ســوقا رائجــا و واعــدا للمؤسســات المصــرفية و الماليــة تــوفر فيهــا جاليــة إســلامية   -
  .كبيرة

سـبتمبر، و لـذلك بـدأت  11التحديات الكبيرة التي يواجهها النظام المصرفي الإسلامي و بالأخص بعد أحداث  -
  .جل تطوير منتجاqا و خدماqا من أجل التغلغل في السوق المصرفية العالميةتشرع قوانين خاصة من أ

  

                                                           
 . 76: الحميد بوشمرة، مرجع سبق ذكره، ص عبد -1
 .190 -189: ، ص ص2008صادق راشد الشمري، أساسيات الصتاعة المصرفية الإسلامية، دار اليازوري، عمان، الأردن،   -  2
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  والمالي المصرفي القطاع على وانعكاساتها العالمية والمالية الاقتصادية التطورات _________________________الفصل الأول

من الصــناعة المصــرفية الإســلامية و لهــا ميــزة كبــيرة مــن خــلال قيــام النظــام المصــرفي الإســلامي بتصــميم أنظمــة ضــ -
  .تتضمن البعد الاجتماعي والإنساني للمعاملات المالية و الاستثمارية

ميــــزة الســــماح للهندســــة المصــــرفية الإســــلامية بممارســــة أنظمــــة الاتجــــار المباشــــر و حيــــازة البضــــائع و المنقــــولات و  -
تحظــر ذلـك علـى المصــارف  ةوانين البنـوك المركزيـالعلـم أن التشــريعات و قـ عالعقـارات و تملكهـا بغـرض إعــادة بيعهـا مـ

  .الربوية
وباختصــار فــإن الصــيرفة الإســلامية كانــت الحــدث الأبــرز علــى صــعيد الســاحة المصــرفية العربيــة والإســلامية، بــل     

ة مــع والدوليــة في ربــع القــرن الأخــير، نظــرا للعديــد مــن الامتيــازات والفــروق الــتي تســند إليهــا الصــيرفة الإســلامية مقارنــ
  .المصارف التقليدية
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  والمالي المصرفي القطاع على وانعكاساتها العالمية والمالية الاقتصادية التطورات _____________________________الفصل الأول

  خلاصة الفصل الأول
دت إلى إحــداث موجــة مــن ممــا لا شــك فيــه أن التطــورات الــتي طــرأت علــى النظــام الاقتصــادي والمــالي العــالمي أ      

التغيرات والمستجدات على القطاع المالي بصفة عامة والقطاع المصرفي بصفة خاصة، فمـا وصـل إليـه القطـاع المصـرفي 
نتيجــة تعــدد الاتجاهــات والاختيــارات الإســتراتجية جعــل النمــو الاقتصــادي مرهــون بمــدى تطــور هــذا القطــاع ومــدى 

تي أصبحت تتـيح لـه الـدخول في مجـالات عديـدة والقيـام بنشـاطات لم تكـن تماشيه مع المستجدات التي تحدث، و ال
المصارف تقوم (ا من قبل، فتوسعت مسـاحة ونطـاق أعمالهـا علـى المسـتوى المحلـي والمسـتوى الـدولي فتغـيرت هيكلـة 

ام بعمليــات ميزانيــات المصــارف ولم يعــد الائتمــان هــو المصــدر الوحيــد للأربــاح، وتحــول النشــاط المصــرفي مــن مجــرد القيــ
الائتمـان والإيـداع في داخـل حـدود الدولـة المعينـة إلى قيـام المصـارف بالـدخول في مجـالات الاسـتثمار وتملكهـا للكثــير 
من المشروعات الصناعية، والخدمات التجاريـة، وكـذلك قيامهـا بتصـدير خـدماqا علـى خـارج حـدود الدولـة وانتشـار 

، وزيــادة حــدة المنافســة بســبب دخــول مؤسســات غــير مصــرفية في فــروع الكثــير مــن المصــارف في معظــم دول العــالم
منافســـة البنـــوك التجاريـــة، ومقابـــل إيجابيـــات تعـــدد اتجاهـــات ومجـــالات نشـــاط المصـــارف كانـــت زيـــادة المخـــاطر الـــتي 
 تتعرض لها المصارف، ولعل هذا ما قد يضع الصيرفة الإسلامية كأبرز الاتجاهات الحديثـة الـتي عرفهـا القطـاع المصـرفي

  .التي قد توفرها ابالنظر إلى المزاي
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   عولمة النشاط المصرفي وحدوث الأزمات المصرفية والمالية ____________________________________الفصل الثاني

  عولمة النشاط المصرفي وحدوث الأزمات المصرفية والمالية: الفصل الثاني       
  تمهيد
ة ملازمة لكافة الأنشطة الاقتصادية، والمالية، وبالأخص النشاط المصرفي الذي عـرف مـن أضحت العولمة ظاهر      

خلالهـــا فـــترة تحـــول مهمـــة صـــاحبتها العديـــد مـــن التطـــورات والتغـــيرات الـــتي أدت إلى انتقـــال المصـــارف مـــن مواقـــف 
والتغـــــيرات وتصـــــورات نشـــــاطية ضـــــيقة إلى أنشـــــطة وتصـــــورات واســـــعة وغـــــير مســـــبوقة، وإن كانـــــت لهـــــذه التطـــــورات 

انعكاســـات إيجابيـــة تطرقنـــا إليهـــا في الفصـــل الأول، فإنـــه في المقابـــل ظهـــرت تحـــديات جديـــدة أصـــبحت تشـــغل بـــال 
القــــائمين والمســــئولين عــــن إدارة الأنشــــطة المصــــرفية في مختلــــف دول العــــالم، ولعــــل أهــــم هــــذه التحــــديات إن لم نقــــل 

لهــا، فمعظــم الدراســـات والإحصــائيات تشــير إلى زيـــادة أخطرهــا هــو حــدوث الأزمـــات الماليــة والمصــرفية وســـرعة انتقا
حدوث الأزمات المالية والمصرفية تزامنا مع ظهور موجة التغيرات والتطورات في ظل العولمـة الماليـة والمصـرفية، ويكمـن 
ســـبب حـــدوث الأزمـــات المصـــرفية إلى زيـــادة المخـــاطر المصـــرفية الملازمـــة لأنشـــطة المصـــارف الـــتي أصـــبحت متشـــعبة 

وعلى هذا الأسـاس قسـمنا هـذا الفصـل إلى ثلاثـة مباحـث نـدرس مـن خلالهـا العلاقـة بـين العولمـة . دة ا;الاتومتعد
، وأزمـــة الإتحـــاد 2008المصـــرفية وحـــدوث الأزمـــات المصـــرفية والماليـــة وانتقالهـــا ونخـــص بالـــذكر أزمـــة الـــرهن العقـــاري 

  :  ويكون تقسيم الفصل كما يلي. الأوروبي الحالية
  .ط المصرفي والتحديات الجديدة أمام القطاع المصرفيعولمة النشا .1
  .المخاطر المصرفية وحدوث الأزمات المصرفية والمالية .2
 .الأزمات المالية والمصرفية المعاصرة .3
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  لمصرفية والتحديات الجديدة أمام القطاع المصرفيالعولمة ا -1
لقد وضعت العولمـة المصـرفية الجهـاز المصـرفي أمـام أبعـاد جديـدة وفتحـت لـه أبـواب الـدخول إلى أنشـطة مصـرفية      

ذلــك إحــداث تطــوير وتحســين كبــير في ســهولة وســرعة ودقــة اســتلزم وقــد متشــابكة ومتداخلــة علــى المســتوى الــدولي، 
وفي نفـس ، النطـاق الـدولي المصـرفية علـى مـدار السـاعة وعلـى الخـدمات ت الماليـة والمعلومـات وإتاحـةالتـدفقا حركـة

  . الوقت ظهرت العديد من التحديات والمخاطر التي زادت مع زيادة وتطور العولمة المصرفية

  العولمة المصرفية 1-1
لمـة الماليـة وأهمهـا، فعولمـة النشـاط المصـرفي ليسـت تعد العولمة المصرفية أو عولمة النشاط المصـرفي أحـد وحـدات العو     

والتغـيرات الـتي طـرأت علـى  يبالظاهرة الجديدة ولكنها عرفت تطـورا وتغـيرا كبـيرا مـع ظهـور التقـدم التقـني والتكنولـوج
فمــــن خلالهــــا ظهــــرت كيانــــات مصــــرفية عملاقــــة لهــــا قــــدرة هائلــــة علــــى التواجــــد الواســــع . الســــاحة الماليــــة والمصــــرفية

شـار، وعلـى صـناعة الفـرص الاسـتثمارية، حـتى أن هنـاك مصـارف عالميـة أصـبحت متفوقـة علـى مصـارف محليـة والانت
  .وطنية

  مفهوم العولمة المصرفية 1-1-1

خـروج المصـرف مـن إطـار التعامـل المحلـي إلى آفـاق عالميـة حيـث تعمـل أhـا العولمـة المصـرفية لقد جاء في تعريـف     
العالميـة وهـذا لا يعـني التخلـي عمـا هـو قـائم وموجـه إلى السـوق المحليـة الوطنيـة  على دمج نشاط المصرف في السـوق

فعاليـة  بل تعني الانتقال بمحـيط النشـاط المصـرفي إلى أرجـاء العـالم مـع الاحتفـاظ بـالمركز الـوطني ممـا يجعـل أداءه أكثـر
  1.وكفاءة ونشاطاً 

ام المصـرفي المترافـق مـع تحريـر الاسـتثمار الأجنـبي الذي اعتبر أن عولمة النظـ ∗Das Dilip.Kوجاء في تعريف      
المباشــر في مراحلــه الأولى هــو عمليــة الانفتــاح علــى المؤسســات الماليــة الخارجيــة، وأن دخــول المصــارف الأجنبيــة هــو 
الأســـلوب الأقـــل تكلفـــة لتحســـين قـــدرة القطـــاع المصـــرفي المحلـــي علـــى إدارة المخـــاطر مـــن خـــلال نقـــل المصـــارف مـــن 

ويــتم الإشــراف علــى المصــارف الأجنبيــة عــن طريــق شــركات مــن دولتهــا الأم . جنبيــة إلى المصــارف المحليــةالمصــارف الأ
ولكن إذا كانت المصارف الأجنبية ذات رؤوس أموال أكبر من المصارف المحلية، فإن المخـاطرة تكـون أكـبر لـذا لابـد 

   2.من تحسين الأسواق المالية المحلية وجعلها أكثر تحررا
  

                                                           
  .07/04/2012: ، تم تصفحه يوم  www.khantaji.com: كيف تواجه المؤسسات المالية الإسلامية العولمة، من الموقع الالكتروني  -  1
∗ Das Dilip.K  : مجالات تخصصه في الأعمال التجارية الدولية، 1984اقتصادي هندي، دكتوراه المعهد العالي للدراسات الدولية بجامعة جنيف بسويسرا عام ،

  .والاقتصاد الدولي، والتمويل الدولي
 .119: رعد حسن الصرن، مرجع سبق ذكره، ص -  2
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  :ولقد أدت العولمة المصرفية إلى الربط بين قضيتين رئيستين شديدتي الأهمية هما    
العـالمي، ومعـاملات  قضية تحرير النشاط التمويلي وما تكتنفه من مخاطر غامضة وصريحة تؤثر على حركة الادخار -

حركـة التعامـل فيهـا، وهـو مـا قـد يـنجم عنـه الكثـير  تالمؤسسات، والمستثمرين الأفراد، وتوازنات البورصات، واتجاهـا
  من المواقف الحرجة المسببة للأزمات، إن لم تكن هي الأزمات ذاqا؛ 

ة واحـــدة، وفي الوقـــت ذاتـــه قضـــية تحـــديث النشـــاط المصـــرفي وإصـــلاحه للدرجـــة الـــتي جعلـــت منهـــا وجهـــان لعملـــ - 
تطلــب هــذا كلـــه وعيــا إدراكيـــا بأهميــة النفاذيـــة المصــرفية لأســواق العـــالم، لــيس فقـــط مــن أجـــل التحــويلات التمويليـــة 

     1.قصيرة الأجل ولكن، وهو الأهم والأفضل التحويلات التمويلية متوسطة وطويلة الأجل أيضا
صــرفية جوانــب جديــدة مــن النشــاط المصــرفي، ومــن التواجــد الانتشــاري ولقــد اتخــذ البعــد الكــوني المتزايــد للعولمــة الم   

للوحدات المصرفية على مستوى كافة دول العالم، وفي الوقت ذاته أحدثت العولمة ضغوطا من أجـل تضـخيم وتكبـير 
ار انتشـارها الكيانات المصرفية وتعميق لمستويات التفاعل والاعتمادية المتبادلة بـين الكيانـات المصـرفية، وذلـك في إطـ

  2.على كافة دول ومناطق العالم
فـالنظرة الدقيقـة  ، مفهـوم العولمـة المصـرفية بمفهـوم الـوفرة والإتاحـة للخـدمات الـتي تقـدمها البنـوك ارتـبطومن هنـا      

 باعتبارهــا(الخــدمات المصــرفية ســواء كانــت المتصــلة بــالودائع أو بــالقروض أو بالأســهم أو بالســندات لتقــديم الواعيــة 
  بتكاريــة المتطــورةلا، أو كانــت متصــلة بعقــود المشــتقات المعقــدة أو بغيرهــا مــن الخــدمات ا )معتــادة تقليديــةدمات خــ

 وفي الوقـت ذاتـه.  الجغرافيـة الواسـعة بامتداداتـهتدفع البنوك إلى التواجد بفاعلية في كافة ميـادين النشـاط الاقتصـادي 
وصــول البنــك إلى الحجــم الاقتصــادي الكبــير ل اً أساســيعتــبر رفية الارتبــاط العضــوي بالتجمعــات والتكــتلات المصــفــإن 

وقد أدى ذلك إلى ارتباط عمل البنك بالتكامـل المصـرفي الـذي يقـوم . فورات النطاق والسعة المصرفية و الذي يتيح 
    3.والذي يعظم من جودة الأداء ويرتقي بمستوى القدرة على الإشباع، على التخصص وتقسيم العمل

  افع ومبررات العولمة المصرفيةدو  1-1-2
نشــاطها لــيس بالضــرورة هــو قــرار اختيــاري تلجــأ إليــه المصــارف مــن أجــل تحقيــق  إن لجــوء المصــارف إلى عولمــة       

غايات معينة، فقد فرضت العولمة نفسها في كافة الميادين والنشاطات، بالأخص النشاط المصرفي، لذلك أصـبح مـن 
 ه التحـــــولات والتغـــــيرات المتســـــارعة في ظـــــل العولمـــــة مـــــن أجـــــل ضـــــمان بقائهـــــاالضـــــروري أن تواكـــــب المصـــــارف هـــــذ

وعلــى العمــوم فــإن أهــم دوافــع ومــبررات العولمــة المصــرفية تتمثــل . واســتمرارها، وتحقيــق الغايــة الــتي وجــدت مــن أجلهــا
  :  فيما يلي

                                                           
 . 205: ، ص2000، مجموعة النيل العربية، القاهرة ،مصر، )مقدمة في فكر واقتصاد وإدارة عصر اللادولة: (ةمحسن أحمد الخيضري، العولم -  1
 .نفس المرجع السابق، نفس الصفحة -  2
  .05:ص عبد المنعم محمد الطيب حمد النيل، مرجع سبق ذكره، -  3
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إزالة كافة الحواجز والقيود أمام تجارة الخدمات المالية والمصرفية في ظل جولـة الأورغـواي ومنظمـة التجـارة العالميـة،   -
والذي أدى إلى إزالة معظـم العوائـق الـتي كانـت تقـف في وجـه ممارسـة المصـارف لأنشـطتها وتقـف عقبـة أمـام تطورهـا 

  ؛وتوسعها
شــطة المصــارف، ودخولهــا إلى مجــالات جديــدة ، وظهــور مؤسســات ماليــة غــير مصــرفية تنــافس المصــارف توســع أن -

  وتقدم معظم خدماqا، مما أدى إلى تشبع السوق المحلية، ولجوء المصارف للبحث عن أسواق جديدة؛  
خاصـة المصـارف وجود امتيازات تقدمها بعض الدول المضيفة من أجل تشـجيع فـتح فـروع للمصـارف الأجنبيـة، و  -

العالمية ذات الخدمات العالية الجودة، من اجل الاستفادة من خبراqا والتكنولوجيا الـتي تسـتخدمها لتطـوير مصـارفها 
  المحلية؛

رغبـة المصـارف في التوسـع، وحيــازة قطاعـات متزايـدة في كافــة أنحـاء العـالم مـن أجــل الوصـول إلى السـيطرة والهيمنــة  -
  .لقضاء على المنافسةعن طريق الابتلاع (دف ا

تطــور الســوق النقديــة والماليــة، وزيــادة حركــة رؤوس الأمــوال وضــخامتها ممــا أدى إلى رغبــة المصــارف في الاســتفادة  -
  أكثر من هذه الأموال وتوظيفها توظيفا جيدا بالحصول على أرباح أكبر وخطورة أقل؛

لهــا إلى تنويــع الأســواق الــتي تتعامــل فيهــا بفــتح  قــد تلجــأ المصــارف مــن أجــل التقليــل مــن المخــاطر الــتي قــد تتعــرض -
  فروع جديدة، وذلك عن طريق تغطية خسائر محلية بعوائد أجنبية؛

الدور الذي لعبته الشركات متعددة الجنسيات باعتبارهـا أداة مـن أدوات العولمـة ، والـتي سـاهمت في عولمـة النشـاط  -
تحتاج إلى مصارف عالميـة تتـولى الخـدمات المصـرفية الـتي تحتاجهـا  المصرفي عن طريق نشاطاها ومعاملاqا المصرفية التي

  هذه الشركات،وخصوصا أhا تعتبر كيانات اقتصادية عملاقة ذات حجم رأس المال الضخم؛
التطـــور والتقـــدم التقـــني في مجـــال الاتصـــال وأنظمـــة الـــدفع والتعامـــل والتـــداول وهـــو الـــذي ســـاهم بشـــكل كبـــير في  -

  .ت عبر الحدودتخفيض تكاليف العمليا

  متطلبات العولمة المصرفية  1-1-3
النشاط المصـرفي بالنشـاط العـالمي، وخروجـه مـن إطـار المحليـة إلى إطـار العالميـة في ظـل العولمـة المصـرفية  إن اندماج    

 المصـرفية تبـدأ يجعله أمام حتمية إعداد المصارف للدخول في تيار العولمة من الناحية المادية والبشرية والتقنيـة، فالعولمـة
أولا من داخل بنية المصرف من أجل الوصول إلى خدمات ذات جودة عالية قـادرة علـى المنافسـة واخـتراق الأسـواق 

  1:المصرفية الدولية، فلا بد من تدرج المصرف للدخول في غمار العولمة من خلال مراحل تدريجية كالآتي

                                                           
  www.kibs.edu.kw: ، من الموقع الالكتروني2010صرفية، دولة الكويت، سبتمبر وعوية يصدرها معهد الدراسات المنالعولمة المصرفية، إضاءات نشرة  -  1

  .10/03/2012: تم تصفحه يوم
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 بجوانبهـا  العولمـة عمليـة تمويـل علـى قـادراً  يجعلـه الـذي للبنـك بالشـكل المـالي المركـز وتـدعيم الماليـة القـوة زيـادة -

  ؛الحيوية التنافسية بالمزايا الخاصة وجوانبها الجغرافية الانتشارية 
وأمـن  المعلومـات أمـن الثلاثـة بجوانبهـا والسـرية والأمـن والصـيانة والتحـوط مايـةالح مـن ممكـن قـدر أكـبر تحقيـق -

 اتسـاع علـى البنـك عـن المصـرفي والانطباع الجماهيرية الصورة الذهنية يدعم الذي وبالشكل الأفراد وأمن المنشآت

 مـن اميمتنـ نصـيب للبنـك تضـمن ومؤكـدة وسـليمة صـحيحة تسـويقية جـذب وعناصـر جيـدة سمعـة ويخلـق العـالم

  ؛المصرفي السوق
 إطـار صـيرفة في مبتكـرة خـدمات تقـديم علـى المصـارف حيـث عملـت والمنتجات، الخدمات قاعدة وتطوير تنويع -

  ؛والإسكانية الاستهلاكية القروض الآلي وتقديم والصرف الائتمان بطاقات مثل التجزئة
 منهـا للتوسـع الكـبرى لاسـيما صـارفالم بعـض لـدى وسيلة أساسية والتملك والدمج التجميع عمليات صبحتأ -
 عمـل ودخـول ميـادين التكـاليف وخفـض النطـاق و وفـورات وفـورات الحجـم وتحقيـق والربحيـة الأعمـال حجـم في

  البنوك؛ أنشطة في ملموس وحيوي تقدم إحداث إلى أدى مما جديدة
الخارجيـة والداخليـة  رقابـةال آليـات تحسـين تم بحيـث بوجـه عـام المصـارف لـدى والإفصـاح الرقابـة أسـاليب تطـوير -

 في والشـفافية الماليـة للمحاسـبة الدوليـة المعـايير واعتمـاد إعـداد التقـارير طـرق وتحسـين الـداخلي الضـبط وسياسـات
  المتواصلة؛ بتطوراqا والقواعد العالمية يتلاءم وبما المالية البيانات إعداد

قنـوات الخدمـة  علـى أكثـر التركيـز خـلال مـن فيةالمصـر  الخـدمات والمنتجـات وتسـويق تقـديم طـرق هيكلـة إعـادة -
 تسـويق وبيـع الخـدمات قنـوات إلى مسـتقلة عمليـات مراكـز مـن وتحويـل الفـروع المباشـرة، التوزيعات قنوات أو الذاتية
 والـدخول طريـق الانترنـت المصرفية عـن الخدمات تقديم على التركيز الضروري كذلك من .للعملاء المباشرة المصرفية

  الإلكترونية؛ ميدان التجارة إلى اليةوفع بقوة
إلى مجـالات  والـدخول الأداء لتحسـين البنـوك في البحـث والتطـوير أنشـطة في وحيـوي ملمـوس تقـدم إحـداث -

  .نظرية التكامل المصرفية مراعاة وكذلك العمل، وتقسيم نظرية التخصص تجاهل عدم مع وأرقى، أفضل جديدة

  المصرفيالتحديات الجديدة أمام القطاع  1-2
تواجـــه المصــــارف العديــــد مــــن التحــــديات الــــتي تجعلهــــا عرضــــة للأخطــــار في أي وقــــت وفي إي مكــــان، فكلمــــا      

تكنولوجيات أكثر حداثة وأقـل تكلفـة كلمـا زاد وقـع  تتوسعت المصارف في مجال ونطاق نشاطها، وكلما استخدم
ى المســتوى المحلــي أو الــدولي أمــام مســئولية هــذه التحــديات عليهــا، وهــو مــا يضــع المســئولين عــن إدارة المصــارف علــ

  إيجاد الحلول اللازمة لتجنب أو التقليل من تأثير هذه التحديات عليها والتي تتمثل على العموم في تحديات تنظيم 
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و ظــاهرة اللاتنظــيم، ظــاهرة غســيل الأمــوال، تحــديات المنافســة، وتحــدي حــدوث الأزمــات الماليــة والمصــرفية الســوق أ

  .  وانتقالها وهو التحدي الذي سنركز عليه في هذا البحث

  )اللاتنظيم واللاتقنين(غياب تنظيم السوق  1- 1-2 
مراقبـة (لغاء أو تخفيض تقييد حركة رؤوس الأمـوال ويقابل تخفيض أو إلغاء الأنظمة الوطنية التي تحكم وبالتالي إ    

و اتخــذت معظــم الـــدول المتقدمــة هـــذه السياســة في بدايــة الثمانينـــات مــن خلالهـــا  1).التبــادل، والضــوابط الائتمانيـــة
أصبح تحرك رؤوس الأموال يتم بحرية بين مختلف المؤسسات المالية، إضافة إلى إلغاء مراقبـة الصـرف وانفتـاح الأسـواق 

أي بصـفة عامـة تم . نقدية على بعضها البعض، حيث تسمى هـذه الإجـراءات بسياسـة التقلـيص مـن التقنـين المـاليال
. إزالة الحواجز القانونية التي كانت تعيق أو تحيل دون المنافسة التامة ما بين المؤسسات المالية المصـرفية وغـير المصـرفية

ــين النشــاط المصــرفي تجســدت هــذه الظــاهرة أكثــر علــى مســتوى النظــام المصــر  في مــن خــلال سياســة التقلــيص مــن تقن
  :ومضموhا يتلخص فيما يلي

تم إلغــاء سياســة تــأطير (تم تحريــر أســعار الفائــدة حيــث أصــبحت تتحــدد في الســوق حســب الطلــب و العــرض  -   
  ).القروض

لبنـوك المتخصصـة إلى البنـوك ل مـن اأي التحـو (السماح للبنوك من التنويع في مختلف الأنشـطة المصـرفية والماليـة  -   
  ).الشاملة

  2.السماح من التوسع في الأسواق المصرفية -   
والحـــديث عـــن اللاتنظـــيم لا يعـــني الحريـــة المطلقـــة أو الفوضـــى العارمـــة وإنمـــا التخفيـــف مـــن الرقابـــة والقـــوانين         

. التنويــع مــن الأنشــطة المصــرفيةوالأنظمــة الــتي تحكــم حركــة تــدفق رؤوس الأمــوال، وأســعار الفائــدة علــى القــروض، و 
  ولقد أدت  هذه الظاهرة إلى فقدان السيطرة على السوق المالي والمصرفي من قبل الحكومات والسلطات الرقابية

علــى المســـتوى الـــدولي، واشــتداد المنافســـة بـــين المؤسســات المصـــرفية والمؤسســـات المصــرفية الأخـــرى وأدى هـــذا علـــى  
تنــاظر المعلومــات في ســوق الإقــراض ممــا أدى إلى زيــادة المخــاطر الــتي تتعــرض لهــا غيــاب الشــفافية والإفصــاح وعــدم 

  .المصارف
ولقـد سـعت الـدول والمنظمـات الدوليـة إلى إعـادة صـياغة القـوانين والاهتمـام بـالنظم الاحترازيـة، وهـذا الـذي طــرح    

  حرير المالي والمصرفي ومن جهة العديد من التساؤلات والتناقضات فمن جهة هناك سعي دائم وراء الانفتاح والت
  

                                                           
1-  Marie Henry Gèrard ,Vincent Baudrand, comprendre la mondialisation, studruma, France,2006,p:92   

متطلبات التنمية في : على الأسواق المالية في الدول النامية، بحث مقدم إلى الملتقى الدولي الثاني حولعبد القادر لحول، إشكالية تدويل الخطر المالي ومخلفاqا  -  2
 .05: ، ص2010أفريل  29-28: أعقاب إفرازات الأزمة المالية العالمية، المنظم في جامعة يشار يومي
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أخرى هناك سعي وبحث عن تطبيق للأنظمة والقوانين ويتجسد هذا على سـبيل المثـال في مقـررات لجنـة بـازل الأولى 
  .والثانية وحتى الثالثة

  غسيل الأموال 1-2-2
لقــــد فرضــــت ظــــاهرة غســــيل الأمــــوال نفســــها علــــى لمســــتوى العــــالمي، واســــتحوذت علــــى اهتمــــام كافــــة صــــانعي      

السياسات الاقتصادية وبالأخص السياسات النقدية والمصـرفية، ولقـد أصـبحت هـذه الظـاهرة مشـكلة حقيقيـة تـؤرق 
واء علــى المصــارف أو الاقتصــاد القــومي أو الاقتصــاد العــالمي الكثــير مــن دول العــالم لمــا لهــا مــن آثــار ســلبية خطــيرة ســ

أما فيمـا يخـص إعطـاء مفهـوم لهـذه الظـاهرة فهنـاك مـن جعلهـا ظـاهرة يعاقـب عليهـا القـانون وهنـاك مـن . بصفة عامة
  .   عدها ظاهرة اقتصادية، وبعضهم نظر إليها من الجانب المصرفي فقط

الأمـوال المتأتيـة مـن  المشـروعية علـى إضـفاء عمليـةالأمـوال علـى أhـا  وعلـى العمـوم فقـد جـاء في تعريـف غسـيل     
 ومـن مقبولة اجتماعيا وقانونيـا القيام بمشاريع خلال من وذلك قانونا مشروعة غير مصادرها أو شرعا محرمة أصول 

 مفهومـا وضع لنا ومشروعة كما يمكن طبيعية تداولها بصورة إلى وصولا الشرعية الاقتصادية الدورة ضمن إدخالها ثم
  1".وقانونيا اقتصاديا واجتماعيا مشروعة غير المشروعية لأموال صفة إضفاء " وهو اختصارا أكثر آخر
المرحلــة الأولى وتعــرف بمرحلــة التوظيــف أو الإيــداع ومــن : وتمــر عمليــة غســيل الأمــوال مــن خــلال ثلاثــة مراحــل     

ـــك إمـــا بتزويـــر بعـــض خلالهـــا يتحقـــق تنظيـــف الأمـــوال المشـــبوهة بتوظيفهـــا دا خـــل المؤسســـات الماليـــة والمصـــرفية، وذل
المستندات أو إخفاء بعضها أو بمساعدة بعض موظفي البنك الذين يتسترون على ما يجري، أما المرحلـة الثانيـة فهـي 
مرحلــة الترقيــد أو التغطيــة فبعــد دخــول الأمــوال قنــوات النظــام المصــرفي، يقــوم غاســل الأمــوال بفصــل وعــزل الأمــوال 

لقذرة عن مصدرها غير المشروع من خلال سلسلة مـن العمليـات المصـرفية المعقـدة، أمـا المرحلـة الأخـيرة فهـي مرحلـة ا
 الـــدمج وهـــي الـــتي تســـعى إلى إضـــفاء مظهـــر شـــرعي علـــى الأمـــوال غـــير الشـــرعية، وإتاحـــة اســـتخدامها بطريقـــة مربحـــة

مـزج الأمـوال غـير الشـرعية في الاقتصـاد وجعلهـا ومحترمة، وكما هو واضح من التسمية يقوم غاسل الأموال بـدمج أو 
  2.تبدو وكأhا أموال مستمدة من مصادر مشروعة، وذلك لتغطية الجريمة بشكل تام

ومــن خــلال المراحــل الســابقة نجــد أن النظــام المصــرفي يعــد مــن أكثــر الطــرق المتبعــة لغســيل الأمــوال حيــث تســاهم     
الأموال وغالبـا مـا تشـارك عـدة مصـارف في عمليـة غسـيل الأمـوال  المصارف بقصد أو بغير قصد في عمليات غسيل

  ولعل هذا الأمر يعود أساسا للتحرير المالي والمصرفي، وظاهرة العولمة المصرفية، والتغيرات المتسارعة في. في آن واحد
  

                                                           
الدولية لمكافحتها، بحث مقدم ضمن المؤتمر الدولي الرابع حول  الجهود و الأموال غسيل ةظاهر  في المصرفية التكنولوجيا استخدام اثرإبراهيم رافعة الحمداني،  -  1

 .  07:، ص2005مارس  16-15: استراتجيات الأعمال في مواجهة تحديات العولمة، المنظم بجامعة فيلادلفيا بعمان، الأردن، يومي
 .   20-19:، ص ص2007هضة العربية، القاهرة، مصر، خالد رميح المطيري، البنوك وعمليات غسيل الأموال، دار الن -  2
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تكنولوجيا المعلومات والاتصالات في ا;ال المالي والمصرفي التي أدت إلى تسهيل عمليات غسيل الأمـوال مـن خـلال 
اســــتخدام تقنيــــات التعامــــل عــــن بعــــد بــــين المصــــارف مــــع بعضــــها الــــبعض، واســــتخدام وســــائل الــــدفع الالكترونيــــة، 

ات المصــرفية تتميــز بالســرية والكتمـان، حيــث أصــبحت الأمــوال في المصــارف، إضــافة إلى أن العمليـ ∗والصـراف الآلي
تمـر مـن جهـاز مصــرفي لدولـة معينـة إلى جهـاز مصــرفي لدولـة أخـرى و مـن ثم تــدخل في نشـاط اسـتثماري لدولـة ثالثــة 

  .    وهذا بالضرورة يؤدي إلى صعوبة اكتشاف هذه الأموال من قبل الجهات المختصة

  ق المصرفية احتدام المنافسة في السو  1-2-3
في السـوق  ظهرت منافسة شـديدةاستجابة لتحرير السوق المالي والمصرفي، وتزايد ظاهرة العولمة المالية والمصرفية      

المحليــة والعالميــة، وهــو مــا يعــني بالتأكيــد بــروز تحــدي منافســة المصــارف العالميــة ذات الخــبرة والمــؤهلات الــتي المصــرفية 
ليــة والكيانــات المصــرفية الصــغيرة، إضــافة إلى دخــول مؤسســات أخــرى غــير مصــرفية يصــعب مضــاهاqا للمصــارف المح

تقدم نفـس خـدمات المصـارف، كشـركات التـأمين، وشـركات الأوراق الماليـة، ومؤسسـات الوسـاطة الأخـرى، وهـو مـا 
نشـاطه،  جعل المصارف أمام حتمية إيجـاد وإتبـاع أسـاليب واسـتراتيجيات محكمـة تسـمح لـه بضـمان البقـاء واسـتمرار

إلا . ورغــم وجــود إيجابيــات للمنافســة بــين المصــارف كتحســين في أداء البنــوك وزيــادة كفــاءة تقــديم الخــدمات وجودqــا
أن هذا لا يخفـي أن المنافسـة الشـديدة وفي ظـل المسـتجدات المتسـارعة قـد تـؤدي إلى إفـلاس المصـارف وخروجهـا مـن 

  .السوق

  ية ضعف الإشراف المصرفي والسياسة النقد 1-2-4
هناك عدة مظاهر ناتجة عن العولمة المالية والمصـرفية تحـد مـن قـدرة البنـوك المركزيـة علـى ممارسـة وظيفتهـا الرقابيـة       

و فضـلا عـن ظـاهرة اللاتنظـيم السـالفة الـذكر، نشـير . ، و بالتالي حمايتها لقيمة العملة المحليـةةو إدارqا للكتلة النقدي
  1:إلى ما يلي

ـــ - أســـواق النقـــد و الصـــرف،أو بســـبب  ةدفقات النقديـــة و الماليـــة عـــبر الحـــدود، ســـواء بســـبب عولمـــتزايـــد حجـــم الت
، أو بســبب تزايــد )المضــاربات الدوليــة(و غــير المباشــرة ) الشــركات متعــددة الجنســية(الاســتثمارات الأجنبيــة المباشــرة 

  .التحويلات المالية الدولية

  

  

                                                           
وهو جهاز أوتوماتيكي لخدمة العملاء دون تدخل العنصر البشري، ضمن برامج معدة مسبقا تلبي العديد من الحاجات المصرفية لصالح العملاء : الصراف الآلي ∗

 . وذلك من خلال ببطاقة الصراف الآلي التي توضع تحت تصرف العميل
 .192-291: م حسين، مرجع سبق ذكره، ص صرحي -  1
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الأجنبيــة كنتيجــة للتحريــر و الانفتــاح الاقتصــادي، و هــو مــا يعــني تزايــد  ةتزايــد حجــم البنــوك و المؤسســات الماليــ -

ة ، هـــذا فضـــلا عـــن الضـــغوط الـــتي تمارســـها المؤسســـات المصـــرفية متعـــدد)النقـــد الكتـــابي( حجـــم الائتمـــان و وســـائله
  .في البلدان المضيفة ةالجنسي

  .عصرنة البنوك يعني أيضا تزايد حجم الكتلة النقدية، و هو ما يمثل سببا في ارتفاع معدلات التضخم -
رقابـــة الســـلطات  قتزايـــد حجـــم التجـــارة الالكترونيـــة، و الـــتي تعـــني انتقـــال الأمـــوال علـــى الخـــط، أي خـــارج نطـــا -

  .النقدية
ين البنــوك، و الــذي يعــني التعــاون و الاعتمــاد المتبــادل مــا بــين البنــوك، خاصــة تلــك الــتي تزايــد ظــاهرة الــترابط مــا بــ -

تنتمــي إلى دول مختلفــة، و مــن مــبررات هــذا الــترابط حاجــة البنــوك إلى بعضــها الــبعض في مجــال تحويــل الأمــوال وفــتح 
ول المشـاريع الكبـيرة والتـوكيلات الاعتمادات، و بالتالي ضرورة فتح حسابات بينية، و القـروض المشـتركة الموجهـة لتمـ

          .   على إدارة محافظ الأوراق المالية وغيرها
والأكيـد أن ضــعف الإشـراف المصــرفي سـيؤدي في النهايــة إلى حـدوث الأزمــات في الأجهـزة المصــرفية وخـير مثــال      

نقـاذ العملـة الوطنيـة وسـعر الصـرف على ذلك هو الأزمة المصرفية في دول شرق آسيا وعجز البنوك المركزية التام عن إ
  .  في تلك الدول

  حدوث الأزمات وسرعة انتقالها 1-2-5
إن أخطـــر تحـــدي يمكـــن أن تواجهـــه المصـــارف هـــو التعـــرض للأزمـــات خاصـــة في الوقـــت الـــراهن حيـــث ســـاهمت      

ســرعة انتشــارها بــين التطــورات الحاصــلة في ظــل العولمــة الماليــة وعولمــة النشــاط المصــرفي في تزايــد حــدوث الأزمــات، و 
 الأســواق الماليــة لكــون العولمــة تجعــل تلــك الأســواق في تكامــل وتماثــل وتبــادل حــر فيكــون مــن الســهل انتقــال وانتشــار

ونســـتطيع القـــول أن التحـــديات الســـابقة في معظمهـــا تقـــود إلى ظهـــور أزمـــات ماليـــة ومصـــرفية . الأزمـــات فيمـــا بينهـــا
  . بشكل مباشر أو غير مباشر

  لمصرفية و حدوث الأزمات المصرفية والماليةالمخاطر ا -2
القطــاع المصــرفي أثنــاء قيامــه بنشــاطه مشــكلة تعرضــه للمخــاطر بمختلــف أنواعهــا بدرجــة أكــبر مــن بقيــة يواجــه      

 قطــاع بعينــه وإنمــاتتعامــل مــع  حيــث أن وحــدات القطــاع المصــرفي لاالقطاعــات الاقتصــادية  بــالنظر إلى ارتباطــه (ــا، 
د بإقراضها لمختلف القطاعات و التي تعمل هي الأخـرى في بيئـة مـن الأخطـار، وتقـترض هـي الأخـرى تتعامل بالنقو 

مـــن بعضـــها الـــبعض ســـواء علـــى المســـتوى المحلـــي أو المســـتوى الـــدولي وبالتـــالي فـــإن المخـــاطر الـــتي تواجههـــا المصـــارف 
         .   ليست مخاطر صناعة معينة بل هي مخاطر اقتصاد محلية وعالمية
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ولقد زادت حدة هـذه المخـاطر مـع التطـورات الحاصـلة علـى مسـتوى القطـاع المـالي والمصـرفي الـدولي فيفـي وقـت      

لمصرفية تخضع للتنظيم والرقابـة الشـديدة كمـا كانـت ليس بالبعيد، مع بداية سبعينيات القرن الماضي كانت الصناعة ا
أنشطة المصارف محدودة تقتصر تقريبـا علـى الإقـراض والإيـداع وكانـت المصـارف تحقـق عائـدا مسـتقرا وعـادلا في ظـل 
المنافســة المحــدودة الأمــر الــذي أدى إلى محدوديــة المخــاطر، وهــو الــذي تلخــص في اتفاقيــة بــازل الأولى الــتي وضــعت 

ومع المتغيرات التي طرأت علـى القطـاع المـالي والمصـرفي تولـدت . ية رأس المال يضم فقط المخاطر الائتمانيةمعدل كفا
مجموعــة مــن المخــاطر وزادت حــدqا مــع زيــادة المنافســة والابتكــارات الماليــة وإزالــة الحــواجز عــن تحريــر الخــدمات الماليــة 

لأزمــات المصــرفية كنتيجــة منطقيــة لتلــك المتغــيرات الــتي حــدثت ومــع زيــادة المخــاطر المصــرفية زادت ا. الخ...والمصــرفية
  . ولازالت تحدث

  المخاطر المصرفية وأنواعها 2-1
يعـــرف الخطـــر المصـــرفي علـــى أنـــه تلـــك التقلبـــات في العوائـــد وعـــدم اســـتقرارها، أو التقلبـــات في القيمـــة الســـوقية      

ـــث أن  للمصـــرف، لـــذلك يمكـــن القـــول أن المخـــاطر تشـــير إلى عـــدم التأكـــد بشـــأن التـــدفقات النقديـــة المســـتقبلية حي
    1.المصارف تفضل التدفقات النقدية المؤكدة على التدفقات النقدية غير المؤكدة

كمــا يمكــن القــول أن المخــاطر المصــرفية هــي احتماليــة تعــرض المصــرف إلى خســائر غــير متوقعــة أو عــدم الحصــول     
   .على العوائد المتوقعة

المصرفية في تصنيفها لأنواع المخاطر الـتي يتعـرض لهـا  واع المخاطر المصرفية فاختلفت الأدبياتأما فيما يخص أن     
العمــــل المصــــرفي بــــاختلاف وجهــــات نظــــر الكتــــاب والبــــاحثين الــــذين تنــــاولوا موضــــوع المخــــاطر، إذ تصــــنفها بعــــض 
الدراسات إلى مخاطر نظامية ومخاطر لانظامية، كمـا تصـنف إلى مخـاطر ماليـة ، ومخـاطر العمليـات التشـغيلية، كمـا أن 

المخاطر المالية، مخـاطر الأعمـال، مخـاطر التشـغيل و مخـاطر الأحـداث  مخـاطر : قسمها إلى أربعة أنواع هيهناك من ي
، وعلـــى العمـــوم يمكـــن تقســـيم المخـــاطر المصـــرفية إلى مخـــاطر ماليـــة )أزمـــات المصـــارف، والمخـــاطر الخارجيـــة الأخـــرى(

  .ومخاطر غير مالية

  المخاطر المالية 2-1-1
تلك المخاطر التي تؤثر في ميزانية البنك مباشرة أو هي التي تـؤثر في أصـول أو خصـوم البنـك  المخاطر المالية هي    

بصــفة مباشــرة، أو هــي تلــك المخــاطر الــتي تــؤثر في الوضــعية الماليــة للبنــك مباشــرة، وتقســم هــذه المخــاطر بــدورها إلى 
  :عدة مخاطر تتمثل في
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  خطر القرض 2-1-1-1

ويعــرف أيضــا بخطــر العميــل أو خطــر الإمضــاء و هــو خطــر عــدم التــزام الطــرف المتعاقــد معــه بتنفيــذ العقــد، إمــا      
، بحيــث )ة عمديــةبصــف(، أو بســبب الامتنــاع عــن التنفيــذ )بصــفة غــير عمديــة(لعـدم القــدرة علــى الوفــاء أو للإعســار 

وهـو خطـر قـائم مهمـا كانـت قيمـة الـدين أو صـفة المتعاقـد معـه . قد لا يدفع أصل الدين وفوائده كلها أو جـزء منهـا
كما يمكن أن يتحقق في حالة اختلال الوضـعية الماليـة للمقـترض أو العجـز الكلـي ). أفراد، مؤسسات، بنوك، دول(

   1.والتي تولد صعوبات في خزينة البنكله بالإضافة إلى حالات التأخر في التسوية 
ويعتبر خطر القرض أهـم خطـر تتعـرض لـه المصـارف باعتبـار القـروض المصـدر الأول والرئيسـي لـدخل المصـارف      

بـــالرغم مـــن ظهـــور مصـــادر أخـــرى حديثـــة للـــدخل مـــع تنـــوع النشـــاط المصـــرفي، ففـــي حالـــة مـــا إذا عجـــز عـــدد مـــن 
فـــالقروض غـــير القابلـــة . مـــاqم فـــإن هـــذا يـــؤدي إلى حـــدوث خســـائر كبـــيرةالمتعـــاملين مـــع المصـــرف عـــن تســـديد إلتز 

للتحصـــيل كلهـــا أو جـــزء منهـــا تضـــاف إلى النفقـــات أو التكـــاليف الـــتي يتحملهـــا المصـــرف وبالتـــالي فهـــي تـــؤدي إلى 
اســتخدام الاحتياطــات لهــذا الغــرض وانخفــاض رأسمــال المصــرف، إضــافة إلى أن مصــدر القــروض هــو ودائــع الغــير مــا 

ولهــذا علــى المســئولين عــن إدارة المخــاطر المصــرفية وبــالأخص خطــر القــرض أن تــوازن . تــب عنــه تولــد مخــاطر أخــرىيتر 
بـين حجـم القـروض ومجمـوع الموجـودات بحيـث تسـتطيع إدارة المصـرف تحديـد حجـم قروضـها النسـبية لتقلـيص مــدى 

الكفـــاءة الماليـــة للمقترضـــين وتختـــار تعرضــها للخســـائر الناتجـــة عـــن عـــدم الــدفع، ويجـــب عليهـــا أن تقـــيم بشـــكل دقيــق 
الكفــاءات البشــرية المؤهلــة في مجــال تســير وإدارة القــروض، كمــا يجــب علــى المصــرف أن يقــوم بتنويــع محفظــة قروضــه 

  .  وعدم تركيز منح القروض في قطاع اقتصادي معين أو إقليم جغرافي واحد أو عملاء محددين

  خطر عدم السيولة 2-1-1-2

ولة هـــو خطـــر تعــرض المصـــارف مـــن حـــين إلى آخـــر إلى ســحوبات مفاجئـــة مـــن قبـــل المـــودعين خطــر عـــدم الســـي     
لأسـباب خاصـة (ــم، ولابـد للمصــارف أن تحتـاط لمثــل هـذه الســحوبات إمـا بالاحتفــاظ بمبلـغ احتيــاطي بشـكل نقــد 

هـــذه في خزائنهـــا أو ودائـــع  لـــدى مصـــارف أو مؤسســـات أخـــرى أو الاحتفـــاظ بموجـــودات عاليـــة الســـيولة، وجميـــع 
الموجودات في الواقع لا تحمل أي عوائـد أو عوائـدها منخفضـة، لـذا فـإن زيـادة حجمهـا بالتأكيـد يـؤثر علـى إيـرادات 

                   2.المصرف وربحيته
ويحــدث خطــر عــدم الســيولة بســبب عــدم توافــق آجــال اســتحقاق القــروض مــع آجــال اســتحقاق الودائــع، ممــا      

  م توفر النقد الكافي لمواجهة إلتزماته تجاه المودعين، وينتج عن خطر عدم السيولة يجعل المصرف أمام مشكلة عد

                                                           
 . 29:، ص2007زبير عياش، فعالية رقابة بنك الجزائر على البنوك التجارية، رسالة ماجستير، جامعة أم البواقي،  -  1
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مخــاطر أقــل وربحيــة أقــل  الشـديدة إفــلاس المصــرف، وفي نفــس الوقــت فــإن نســبة الســيولة العاليــة بالمصــرف تــؤدي علــى

  .  وهو ما يجعل المصرف أمام مبدأين متناقضين يسعى دائما للتوفيق بينهما السيولة والربحية

  خطر معدل الفائدة 2-1-1-3
يعرف خطر معدل الفائدة بأhا مخاطرة تراجـع الإيـرادات نتيجـة لتحركـات معـدلات الفائـدة، وتولـد معظـم بنـود      

رادات وتكــاليف يــتم ربطهــا بمعــدلات الفائــدة حيــث أن أســعار الفائــدة غــير مســتقرة لــذلك فــإن الميزانيــة الختاميــة إيــ
حـين يمـنح قـروض بمعـدلات فائـدة ثابتـة فإنـه يتعـرض  لانخفـاض  وعليه فـإن المصـرف 1.الإيرادات تكون غير مستقرة

ا كـان مـن الممكـن أن يكسـبها، أمـا إيراداته في حالة ارتفاع معدلات الفائدة السوقية لأنـه في هـذه الحالـة يفقـد أرباحـ
في حالـــة الفائـــدة الـــتي يمنحهـــا المصـــرف للمـــودعين فـــإن المصـــرف ســـيتعرض لارتفـــاع تكاليفـــه إذا انخفضـــت معـــدلات 

وبالتـــالي فـــإن خطـــر معـــدل الفائـــدة يمـــس كـــلا . الفائـــدة الســـوقية مقارنـــة بمعـــدلات الفائـــدة الـــتي يمنحهـــا علـــى الودائـــع
       .  الطرفين مقترضين و مقرضين

  خطر الصرف 2-1-1-4
يتمثــل خطــر الصــرف في تحقــق خســائر نتيجــة للتغــيرات في أســعار الصــرف، وبمــا أن المصــارف تتعامــل بــالعملات    

الأجنبية سواء بامتلاكهـا حقوقـا أو ديونـا بـالعملات الأجنبيـة أو بقيامـه بـدور المقـايض أو المبـدل للعمـلات الأجنبيـة 
  .تأثر بالتأكيد بتغيرات أسعار الصرف، بالربح أو الخسارةلتلبية طلبات زبائنه، فإhا ست

  خطر عدم الملاءة  2-1-1-5
ــك عنــدما        يعــرف خطــر عــدم المــلاءة علــى أنــه احتمــال عــدم قــدرة المصــرف علــى الوفــاء بإلتزماتــه، ويحــدث ذل

يعـني أنـه إذا أضـطر  تنخفض القيمة السـوقية لأصـول المصـرف إلى مسـتوى أقـل مـن القيمـة السـوقية لإلتزماتـه، وذلـك
    2.لتسييل جميع أصوله فلن يكون قادرا على سداد جميع إلتزماته وبالتالي تتحقق خسارة لكل المودعين

ويتحقـــق هـــذا الخطـــر نتيجـــة لتحقـــق المخـــاطر الســـابقة كلهـــا أو بعضـــها وهـــذا بســـب ارتبـــاط المخـــاطر المصـــرفية     
  . ببعضها البعض

  خطر السوق 2-1-1-6
خطــر الســوق بأنــه خطــر التعــرض لخســائر البنــود المتعلقــة بالميزانيــة أو خارجهــا نتيجــة لتحركــات في يمكــن تعريــف    

  ويعد خطر السوق خطر لم ينل اهتمام الدول إلا في السنوات الأخيرة وبالتحديد مع تعديلات  3.أسعار السوق

                                                           
 .202: ، ص2001، الدار الجامعية، الإسكندرية، مصر، )أفراد، إدارات، شركات، بنوك( طارق عبد العال حماد، إدارة المخاطر  -  1
 . 15: الأزمات، مرجع سبق ذكره، ص عبد القادر بريش، محمد طرشي، التحرير المالي وعدوى -  2
 .09: ، ص2011كميلية بوكرة، تأثير استقلالية البنك المركزي على فعالية تنفيذ السياسة النقدية، رسالة ماجستير، جامعة أم البواقي،  -  3
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الـــتي أضـــافت خطــر الســـوق في حســـاب معـــدل كفايـــة رأس المـــال ) 1998-1995(اتفاقيــة بـــازل الأولى في الفـــترة 

وذلــك تزامنــا مــع التطــورات الــتي حصــلت في النشــاط المصــرفي الــذي أصــبح يضــم تعــاملات في مجــال الســوق ســواء 
المشــتقات الماليــة، وأصــبح المصــرف يتعــرض لخطــر تذبــذب عوائــد قــيم هــذه  بتعاملاتــه بــالأوراق الماليــة أو المضــاربة أو

  .الأصول إضافة إلى تضاعف ظهور خطر معدل الفائدة وخطر الصرف

  المخاطر غير المالية 2-1-2
ـــؤثر علـــى الوضـــعية الماليـــة للمصـــرف بطريقـــة غـــير مباشـــرة فهـــي تتعلـــق بالتســـيير الـــداخلي       وهـــي المخـــاطر الـــتي ت

  :عمليات اليومية التي يقوم (ا وهي مخاطر لا تقل أهمية عن المخاطر المالية وعموما فهي تتمثل فيللمصرف وبال

  المخاطر العملية  2-1-2-1
مخـــاطر الوقـــوع في الخســـائر الناجمـــة عـــن فراغـــات أو اخـــتلال يرجـــع إلى : " عرفهـــا اتفـــاق بـــازل الثـــاني علـــى أhـــا     

ومــــع التطــــورات التكنولوجيــــة وتعقــــد الخــــدمات  1".لي أو لســــبب آخــــرالإجــــراءات، المســــتخدمين أو النظــــام الــــداخ
هميــة هــذه المخــاطر وأصــبحت تشــكل زادت أ، المصــرفية وتوســع المصــارف في ممارســة أنشــطتها علــى المســتوى العــالمي

وتشـــمل هـــذه المخـــاطر كـــل مـــن المخـــاطر القانونيـــة والـــتي تنشـــأ بســـبب دخـــول . خطـــورة كبـــيرة علـــى الجهـــاز المصـــرفي
 في نزاعــات قضــائية وعــدم تمكنــه مــن اســترداد حقوقــه والــذي يترتــب عليــه خســارة ماليــة للمصــرف، والخطــرالمصــرف 

الآخــر هــو الخطـــر التنظيمــي الـــذي ينشــأ بســبب عـــدم الالتــزام بالأنظمـــة والقــوانين والمعــايير الصـــادرة عــن الســـلطات 
  .الرقابية 

  مخاطر السمعة 2-1-2-2
يج شــائعات ســلبية عــن المصــرف وأنشــطته بســبب الفشــل في التســيير الجيــد وهــي المخــاطر الــتي تنشــأ بســبب تــرو      

للمصرف وإدارة أحد أو كل المخاطر السابقة، مما يؤدي إلى فقـدان المصـرف لسـمعته الحسـنة، وفقـدان ثقـة المـودعين 
  .والمتعاملين معه

  المخاطر الإستراتجية 2-1-2-3
اذ قـرارات خاطئـة أو التنفيـذ الخـاطئ للقـرارات وعـدم التجـاوب هي المخاطر التي تؤثر علـى المصـرف نتيجـة لاتخـ     

كمـا تعـرف علـى أhـا مجموعـة المخـاطر الـتي يتعـرض لهـا المصـرف   2.المناسب مـع التغـيرات الحاصـلة في القطـاع المصـرفي
   بسبب تدهور وضعه الاستراتيجي في السوق لأسباب اقتصادية واجتماعية وتكنولوجية وقانونية وسياسية، وهي

  

                                                           
 .33: زبير عياش، مرجع سبق ذكره، ص -  1
 .243: أحمد شعبان محمد علي، مرجع سبق ذكره، ص -  2
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مخــاطر تــرتبط ارتباطــا مباشــرا بمــدى اتســاق الأهــداف الإســتراتجية للمصــرف وإســتراتجيات أنشــطة الأعمــال الــتي توضــع 

     1.لتحقيقها

  الأزمات المالية والمصرفية 2-2
صد بالأزمات المالية ذلك التدهور الحاد في الأسواق المالية لدولة أو مجموعة من الدول والتي مـن أبـرز سماqـا يق      

 هو فشـل النظـام المصـرفي المحلـي عـن أداء مهامـه الرئيسـية والـذي يـنعكس في التـدهور الكبـير لقيمـة العملـة وفي أسـعار
ويـــتم تصـــنيف وتســـمية الأزمـــات الماليـــة طبقـــا للقطـــاع الـــذي  2.الأســـهم لأهـــم الشـــركات الصـــناعية في الســـوق الماليـــة
أطلق عليها أزمة عملـة، وأزمـة الأسـواق الماليـة علـى تلـك  1997بدأت منه، فالأزمة التي حدثت في دول آسيا عام 
، بينمـــا تم إطـــلاق اســـم أزمـــة 1987المتحـــدة الأمريكيـــة في عـــام  الأزمـــة الـــتي حـــدثت في أســـواق المـــال في الولايـــات 

في  2008، وأزمــة الــرهن العقــاري علــى أزمــة 2000ية علــى الأزمــة الــتي حــدثت في روســيا والأرجنتــين عــام مصــرف
بأزمــــة الــــديون الســــيادية، وعلــــى العمــــوم فإنــــه مهمــــا  2011الولايــــات المتحــــدة الأمريكيــــة، وأزمــــة الإتحــــاد الأوروبي 

تضــــررة هـــو القطــــاع المصـــرفي بــــالنظر إلى اختلفـــت التســـميات وأمــــاكن بدايـــة الأزمــــات فـــإن أول القطاعــــات الماليـــة الم
 حساســيته لأي نـــوع مـــن المخـــاطر، وارتباطــه بكافـــة الأنشـــطة الماليـــة والاقتصــادية، فبـــالرجوع إلى الأزمـــات الماليـــة الـــتي
حدثت نجد أن القطاع المصرفي كان سببا بشكل أو بآخر في حدوث الأزمات وتفاقمها فهـو القاسـم المشـترك لكافـة 

ثت وخاصــة مـــع تزايـــد ظـــاهرة العولمــة الماليـــة بمختلـــف وحـــداqا وأبعادهــا وبـــالأخص عولمـــة النشـــاط الأزمــات الـــتي حـــد
بسـبب ) السـبب الأساسـي للأزمـات المصـرفية( المصرفي حيث أصبح من السهل انتقـال أو اسـتراد  المخـاطر المصـرفية 

المصـرفي الـذي أصـبح الهـاجس الأكـبر  الارتباط المتزايد بين المصارف في مختلف دول العالم، وهـو خطـر عولمـة النشـاط
الذي تواجهه مختلف دول العالم وهو خطر فـرض حـتى علـى الـدول الـتي تعـاني مـن هشاشـة أنظمتهـا المصـرفية والماليـة 

  . وبالأخص الدول النامية

  مفهوم الأزمة المصرفية 2-2-1
 الأمـر بحيـث يتطلـب مـالي، إعسـار حالـة المصـارف في فيهـا تصـبح الـتي الحالـة بأhـا المصـرفية الأزمـات تعـرف     

 الأخـر الـبعض ويعرفهـا النظـام المصـرفي، هيكلـة إعـادة أو البنـوك لهـذه إضـافية أمـوال لضـخ المركـزي البنـك مـن تـدخلا
 المصـرفي النظـام دخـل يكـون أن لدرجـة لهـا الأصـول المقابلـة تفـوق البنـوك في الموجـودة الالتزامـات تكـون حينمـا بأhـا
  3.اتهنفق لتغطية كاف غير
  

                                                           
 .170:، ص2011اكم الربيعي، حمد عبد الحسين راضي، حوكمة البنوك وأثرها في الأداء والمخاطرة، دار اليازوري، الأردن، عمان، محسن ح -  1
 .66: ص ،2009، مارس 16العدد  ، جامعة بسكرة يات المتحدة الأمريكية، مجلة العلوم الإنسانية،حدة رايس، الآثار الاقتصادية لأزمة العقود العقارية بالولا -  2
  .04: عبد الغني حريري، مرجع سبق ذكره، ص -  3
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  1:ويمكن القول أيضا أن هناك أزمة مصرفية إذا تحققت المعايير التالية     

  ؛%10 إذا بلغت نسبة الديون المعدومة على مجموع القروض بالجهاز المصرفي نسبة تتجاوز -
  إذا نتج عن الأزمة تأميم بعض المصارف؛ -
وجـــود حالـــة هســـتيرية مصـــرفية متمثلـــة في تســـييل كبـــير للودائـــع مـــن قبـــل المـــودعين ممـــا يســـتدعي تـــدخل الســـلطات  -

  الرقابية في تجميد الودائع أو إغلاق المصارف أو تعميم تأمين القروض ؛ 
  .من الناتج المحلي الإجمالي %2الي إذا تجاوزت تكلفة الإصلاح أو عملية الإنقاذ الم -

  2:وتأخذ الأزمات المصرفية الأشكال التالية     
حيـث تبـدأ الأزمـة المصـرفية في الظهـور عنـدما يواجـه بنـك مـا زيـادة كبـيرة ومفاجئـة في طلـب سـحب : أزمة سـيولة -

ة لمواجهـة طلبـات السـحب الودائع، ولأن المصرف يقـوم بـإقراض أو تشـغيل معظـم الودائـع لديـه ويحـتفظ بنسـبة بسـيط
اليومي، فلن يسـتطيع بطبيعـة الحـال الاسـتجابة لطلبـات كـل المـودعين إذا مـا تخطـت تلـك النسـبة، وبالتـالي يحـدث مـا 
يسمى بأزمة سيولة لدى المصرف وإذا ما حدثت مشكلة من هذا النوع وامتـدت إلى مصـارف أخـرى، عندئـذ تأخـذ 

  .الأزمة لقب الأزمة المصرفية
لكــن عنــدما تتــوافر الودائــع لــدى المصــارف، ورفضــت تلــك المصــارف مــنح القــروض خوفــا مــن عــدم : مــانأزمــة ائت -

قدرة المقترضين علـى الوفـاء بطلبـات السـحب تحـدث أزمـة في الاقـتراض وهـو مـا يسـمى بأزمـة الائتمـان، وتـؤدي أزمـة 
ؤسســات الصــغيرة والمتوســطة إلا الائتمـان إلى إحجــام أصــحاب رؤوس الأمـوال عــن تمويــل العمليــات الاقتصـادية في الم

  .  بفوائد مرتفعة وبضمانات عالية

  أسباب الأزمات المصرفية 2-2-2
تتعدد وتتنوع أسباب الأزمات المصرفية بحسب ظروف كل دولة، ولكنها تصب كلها في نطـاق العولمـة المصـرفية       

. وســرعة انتشــارها لتصــبح أزمــات عالميــة والــتي كانــت الســبب الأساســي في زيــادة حــدوث الأزمــات المصــرفية والماليــة
وعلى العمـوم يمكـن اسـتنتاج أهـم أسـباب الأزمـات المصـرفية مـن خـلال دراسـة الأزمـات الماليـة والمصـرفية الـتي حـدثت 

  :وإيجازها في النقاط التالية
في، الــذي بإلغــاء أو تخفيــف القيــود المفروضــة علــى النظــام المصــر : التحريــر المــالي والمصــرفي المحلــي والــدولي -

تتبعه الدول دون مراعـاة التـدرج وإعـداد القطـاع المصـرفي المحلـي مـا يسـبب ضـغوطا تنافسـية علـى المصـارف المحليـة الـتي 
  .تضعها المنافسة أمام مخاطر أخرى جديدة قد لا تتحملها المصارف المحلية

                                                           
  317: ، ص2010عبد القادر متولي السيد، الأسواق المالية والنقدية في عالم متغير، دار الفكر، عمان، الأردن،  -  1
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جـــراء القـــرارات الســـيئة في ضـــوء غيـــاب الخـــبرة، والســـماح : التزايـــد المفـــرط فـــي عمليـــات الإقـــراض والاقتـــراض -

بتقــديم قــروض ســخية للأفــراد والمشــروعات، والإســراف في الاقــتراض الخــارجي، كمــا حــدث في أزمــة الــرهن العقــاري 
حيـــث توســعت المصــارف والمؤسســـات الماليــة في مـــنح القــروض العقاريـــة دون  الأخــيرة بالولايــات المتحـــدة الأمريكيــة،

مراعاة القـدرة الائتمانيـة للمقترضـين الـذين ينتمـون علـى كافـة فئـات ا;تمـع، وكـان أيضـا مـن أسـباب الأزمـة الماليـة في 
في ، حيــــث توســــعت المصــــارف وشــــركات الأمــــوال 1997دول النمــــور الآســــيوية أو دول جنــــوب شــــرق آســــيا عــــام 

الاقتصــــاديات الآســــيوية مــــن عمليــــات الإقــــراض والاقــــتراض، فالشــــركات في آســــيا كانــــت تميــــل نحــــو الاعتمــــاد علــــى 
 الاقتراض من المصارف كي تزيد من رأس مالها بمعدل أكبر مـن إصـدار الأسـهم والسـندات، ومـا زاد مـن حـدة الأزمـة

ويـؤدي الإقـراض المفـرط مـن قبـل المصـارف . دوليهو اقتراض المصارف من مؤسسات مالية دولية عالمية مثل البنك الـ
إلى تحمــل المزيــد مــن المخــاطر الماليــة نظــرا لوجــود نســبة كبــيرة مــن القــروض المتعثــرة الــتي تعــد بدايــة لحــدوث الكثــير مــن 

  .الأزمات المصرفية والمالية
 1."يومــا أو أكثـــر 90تلــك القــروض الــتي مضــى علـــى تــاريخ اســتحقاقها : " وتعــرف القــروض المتعثــرة علــى أhـــا    

  2:وتؤدي القروض المتعثرة إلى
  تجميد قدر هام من الموارد المصرفية في قروض يتعذر على المصارف استردادها، وإعادة توظيفها من جديد؛ -    
زيــادة مخصصــات الــديون المشــكوك في تحصــيلها عــن المســتوى العــادي المتعــارف عليــه مصــرفيا، ومــن ثم حرمــان  -    

  ستخدام قدر هام من مواردها المالية ومن ثم الحد من قدرqا على خلق الودائع؛المصارف من ا
  . توفر قرائن قوية تشير إلى احتمال فقدان المصرف لجانب أو كل حقوقه اتجاه المقترضين -    

لتصـبح بـذلك قـروض معدومـة وهـي قـروض أصـبح مـن المسـتحيل تحصـيلها أو تحصـيل جـزء منهـا علـى أرض الواقـع،  
مـن الـديون اليونانيـة اتجـاه المصــارف  %50مـا حـدث في أزمـة الإتحـاد الأوروبي الأخـيرة حـين أصـدر قـرار بإلغـاء وهـو 

  . العامة والخاصة في دول الإتحاد الأوروبي
ويتجلــى هــذا في وجــود التزامــات قصــيرة الأجــل تقابلهــا أصــول : عــدم الاتســاق بــين أصــول وخصــوم المصــارف -

ع بإخطــار ســابق في تمويــل مشــروعات طويلــة الأجــل وبالتــالي الوقــوع في مشــكل عــدم طويلــة الأجــل كاســتخدام ودائــ
توافــق آجــال الاســتحقاق والــذي ينــتج عنــه في النهايــة تحقــق خطــر عــدم الســيولة، أو عنــد وجــود التزامــات بالعملــة 

   .     الأجنبية مقابل أصول بالعملة المحلية
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والـتي يمكـن أن تتسـبب بزيـادة درجـة : زيادة المعاملات المالية التي تجري فـي إطـار معلومـات غيـر متكافئـة -  

لين دون بسبب عدم تماثل المعلومات وتوفرها لـدى أطـراف معينـة مـن المتعـام 1.المخاطرة من قبل المصارف والمتعاملين
غيرهم هذا الذي يؤدي إلى اتخاذ قرارات خاطئة وعدم تقيم المخاطر بشكل سليم مـن قبـل المتعـاملين الـذين لا تتـوفر 

  .عندهم المعلومات المالية الكافية
ويلاحـظ أن الـدول الـتي انتهجـت سياسـة سـعر الصـرف الثابـت كانـت أكثـر عرضـة : نظام سعر الصـرف المتبـع -

ي ظل مثل هذا النظام يصعب على السلطات النقديـة أن تقـوم بـدور مصـرف المـلاذ الأخـير فف. للصدمات الخارجية
للاقتراض بالعملات الأجنبية حيث إن ذلك يعني فقدان السلطات النقدية لاحتياطاqا من النقـد الأجنـبي وحـدوث 

عــرض النقـود وارتفــاع أزمـة سـيولة، ويــتمخض عـن أزمــة السـيولة ظهـور العجــز في ميـزان المــدفوعات ومـن ثم نقـص في 
وفي المقابـل، وعنـد انتهـاج . أسعار الفائدة المحلية مما يزيد من الضغوط وتفاقم حدة الأزمة المالية على القطاع المصرفي

سياسة سعر الصرف المرن فإن حدوث أزمة السيولة سوف يؤدي إلى تخفيض قيمـة العملـة وزيـادة في الأسـعار المحليـة 
     2.صول وخصوم المصارف إلى مستوى أكثر اتساقا مع متطلبات الأمان المصرفيما يؤدي إلى تخفيض قيمة أ

ودرجــة الإفصـاح عــن المعلومـات خصوصــا فيمـا يتعلــق بالــديون : والتنظيمــي ضـعف النظــام المحاســبي والرقـابي -
   3.المعدومة ونسبتها في محفظة المصرف الائتمانية

  لتصبح أزمات عالمية أسباب انتقال الأزمات المصرفية المحلية  2-2-3
مـع تزايــد تــرابط وتكامـل الأســواق المصــرفية والماليــة وتنويـع النشــاط المصــرفي ، أخـذت الأزمــات المصــرفية والماليــة       

صــفة العالميــة، فقــد تبــدأ الأزمــة المصــرفية في قطــاع مصــرفي محلــي في دولــة مــا نتيجــة الأســباب الســابقة ثم مــا تلبــث أن 
لتشــمل كافــة القطــاع المــالي المحلــي ثم القطــاع المــالي والمصــرفي العــالمي ثم تبــدأ سلســلة التــداعيات تنتقــل الأزمــة المصــرفية 

الــتي تمــس أولا المصــارف العالميــة لتتهــاوى وراءهــا المصــارف المرتبطـــة (ــا ويــؤدي هــذا إلي اhيــار القطــاع المــالي لمعظـــم 
العــالم كــل هــذا يحــدث في ظــل العولمــة المصــرفية الــدول تنتقــل بعــدها الأزمــة لتشــمل الاقتصــاد الحقيقــي في كــل دول 

  :والمالية والتي من أبرز مظاهرها التي تساهم في الانتشار السريع للأزمات ما يلي
وتجلـى هـذا مـن خـلال ): النقديـة والماليـة(  السبب الأول يرجع لظاهرة رفع الحواجز أو إلغاء تجزئة الأسـواق -

دون قيـود بـين الأسـواق الماليـة والنقديـة المحليـة والدوليـة، هـذا الـذي سمـح  حرية تنقـل رؤوس الأمـوال بمختلـف أنواعهـا
بانـدماج الأســواق المصـرفية والماليــة وفســح ا;ـال للمنافســة وانتقــال وتحويـل المخــاطر علــى المسـتوى العــالمي، إذ أصــبح 

  سبب ارتباط تعرض المصارف لأي خطر مصرفي يؤدي هذا إلى انتقال العدوى إلى باقي المصارف الأخرى ب
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بالإضـافة إلى تنـوع مجـال الأنشـطة المصـرفية حيـث صـار . وتداخل الأنشطة المصرفية فيما بينها علـى المسـتوى العـالمي
ر الــذي سـاهم في دعــم حركيــة رؤوس الأمــوال بــين مختلــف القطاعــات الماليــة هنـاك تعامــل كبــير بالمشــتقات الماليــة الأمــ

  .والاقتصادية العالمية
فقـد جعلـت تكنولوجيـا المعلومـات والاتصـال الأسـواق  :السبب الثاني هو إتاحة تكنولوجيا الإعلام والاتصـال -

م في ســرعة انتشــار الأزمــات علــى الماليــة والمصــرفية ســوقا واحــدة وســهلت عليهــا عمليــة الانــدماج، الأمــر الــذي ســاه
  .الرغم من بعد مكان حدوث الأزمات في دولة معينة وانتقالها إلى الدول الأخرى

لعـــل الســـبب الأبـــرز الـــذي ســـاهم بشـــكل كبـــير في ســـرعة انتقـــال الأزمـــات : الســـبب الثالـــث هـــو خطـــر النظـــام -
حالـــة فقـــدان التـــوازن :" عـــرف علـــى أنـــهالمصــرفية وتأثيرهـــا علـــى مختلـــف اقتصـــاديات الـــدول هـــو خطـــر النظـــام الـــذي ي

والاســتقرار علــى مســتوى متســع بســبب انتقــال العــدوى وســريان الإضــطربات علــى كامــل النظــام المــالي، وبالتــالي كــل 
المصارف العاملة في الساحة ويصل إلى درجة تمس اقتصاد الدولة ككل وتنتقـل العـدوى علـى مصـارف أجنبيـة لـدول 

الأسـواق العالميـة المشـتركة وهكـذا يتجـاوز الخطـر حـدود الدولـة ليصـيح خطـرا عالميـا أخرى بسبب تعاملاqا مع نفس 
 وينشأ خطر النظـام نتيجـة لتحقـق المخـاطر المصـرفية السـابقة سـوا المخـاطر الماليـة أو  1."يمس بالنظم المصرفية للدول

مهمـا كـان هينــا قـد يــؤدي إلى المخـاطر غـير الماليــة لأن المخـاطر المصــرفية مرتبطـة ببعضـها الــبعض وحـدوث أي خطــر 
إفلاس المصرف ومن ثم تنتقل العـدوى إلى كافـة المصـارف المحليـة ثم المصـارف العالميـة، أي أنـه يتحقـق بسـبب إفـلاس 
سلسلة من المصارف نتيجة إفلاس مصرف واحد، أو نتيجة اhيار السوق المالي وبما أن المصارف مـن أهـم مكونـات 

ناقــل لخطــر النظــام إلى القطــاع المــالي والمصــرفي العــالمي بســبب عولمــة النشــاط المصــرفي  الســوق المــالي فإhــا تعتــبر أهــم
  .بكافة أنواعه

  

  

  

  

  

  
                                                           

  .35:زبير عياش، مرجع سبق ذكره، ص -  1

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com

http://www.pdffactory.com


www.manaraa.com

- 67 - 
 

  عولمة النشاط المصرفي وحدوث الأزمات المصرفية والمالية ____________________________________الفصل الثاني

  صرفي وحدوث الأزماتعولمة النشاط الم) : 1(الشكل رقم                        

  

  

  

  

  

  

  

   من إعداد الطالبة :المصدر

يوضح الشكل السابق باختصار العولمة المصرفية وكيف تساهم بحـدوث الأزمـات وسـرعة انتقالهـا، فقـد سـاهمت       
رفية  الـتي تعتـبر عولمة النشاط المصرفي ظهور التحديات الجديدة أمـام القطـاع المصـرفي هـذا سـاهم بزيـادة المخـاطر المصـ

لـــتي ترتكـــز أساســـا علـــى رفـــع الحـــواجز وإزالـــة تجزئـــة الأســـواق اســـبب نشـــوء الأزمـــات المصـــرفية محليـــا، ونتيجـــة للعولمـــة و 
 .  وتكنولوجيا المعلومات والاتصال، وخطر النظام، تنتقل الأزمات من دولة إلى أخرى لتصبح أزمة مالية عالمية

  الأزمات المالية المعاصرة -3
أزمتـين مـاليتين أقـل مـا يقـال عنهمـا أhمـا كانتـا  2011 -2007ثت في الفترة الأخيرة وبالتحديـد في فـترة حد    

ستؤديان إلى اhيار الاقتصاد العالمي ولو بدرجات متفاوتـة لأن كـل واحـدة منهمـا مسـت أكـبر الاقتصـاديات العالميـة 
 ، ثم مـا لبـث الاقتصـاد2007زمة الـرهن العقـاري عـام فالأولى كانت بدايتها بالولايات المتحدة الأمريكية وعرفت بأ

العالمي أن يتنفس الصعداء بعد أزمة كـادت أن تعصـف بـه، حـتى تلتهـا أزمـة أخـرى مسـت تكـتلا بأكملـه وهـي أزمـة 
، والـبعض يعتـبر أhـا مـن مخلفـات أزمـة الـرهن 2011الإتحاد الأوروبي وكما عرفـت أيضـا بأزمـة الـديون السـيادية عـام 

وعلــى العمــوم فــإن كــلا الأزمتــين تشــترك إلى حــد مــا في أســباب حــدوث الأزمــات المصــرفية الســابقة الــذكر العقــاري، 
  . بالرغم من اختلاف بدايتها

  

حدوث أزمات 
 مصرفية عالمية

  رفع الحواجز         

 

           تكنولوجيا           

  المعلومات          

  والاتصال          

           

 المصرفي عولمة النشاط   

أمام  التحديات الجديدة  
 القطاع المصرفي

زيادة  المخاطر    
 لمصرفيةا

حدوث أزمات 
 مصرفية محلية
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  أزمة الرهن العقاري 3-1
ض الاقتصــــاديين أزمــــة الــــرهن العقــــاري مــــن أســــوء الأزمــــات الــــتي حــــدثت في تــــاريخ الأزمــــات الماليــــة يعتــــبر بعــــ     

والاقتصادية العالمية نظرا لإنعكاسـتها الكبـيرة الـتي مسـت معظـم دول العـالم وطـول فترqـا، ولقـد كانـت بـدايتها كأزمـة 
ادية عالميـة،كان مـن نتائجهـا زعزعـة الثقـة في رهون عقارية في القطاع المصرفي لتصبح أزمـة ماليـة، وانتهـت بأزمـة اقتصـ

النظام المالي والمصرفي العالمي السائد، والقائم على مبادئ العولمة التي جعلت من النظـام المصـرفي بـؤرة الأزمـات بكافـة 
م أhـا فما هي الحلول والإجراءات التي تبعتها الدول المتضررة؟ وهـل يمكـن اعتبارهـا حلـولا جذريـة أ. أنواعها وأشكالها

  مجرد حلول إطفائية مؤجلة لأزمات أخرى ربما لن يستطيع النظام المالي والاقتصادي الصمود في وجهها؟

  أسباب أزمة الرهن العقاري 3-1-1
مـن وقوعهـا قبـل أن تعلـن  اوالـذين حـذرو  لم يكن وقوع هذه الأزمة مفاجئا لكثير من المتخصصين و السياسيين     

فقــد ســبقت بدايــة هــذه الأزمــة فــترة رواج في أحــد ا;ــالات الاقتصــادية . 2008دايــة هــذه الأزمــة عــن نفســها مــع ب
وبالتحديد ا;ال المالي والمصرفي، فمن المتعارف لدى المختصين و الباحثين المتتبعين للأزمات التي مـرت بالعديـد مـن 

ذا مــا حــدث في أزمــة الــرهن الــدول في العصــر الحــديث أن كــل أزمــة تحــدث تســبقها فــترة رواج طويلــة أو قصــيرة، وهــ
من خلال إلغاء القيود على الائتمـان، وإلغـاء الحـد الأقصـى  العقاري التي سبقتها تسهيلات كبيرة في ا;ال الائتماني

للإقــراض، ولأســعار الفائــدة علــى الودائــع، وهــذا  مــا أدى إلى فــتح ا;ــال أمــام زيــادة التنــافس في قطاعــات جديــدة 
لائتمان العقاري، حيـث عـرف سـوق العقـار ازدهـارا كبـيرا في هـذه الفـترة ممـا دفـع العديـد بسوق الائتمان وبالأخص ا

من المؤسسات المالية الأخرى الدخول في هذا ا;ال ومنافسة المصارف علـى مـنح القـروض العقاريـة، وحـتى لا نطيـل 
  :فيما يلي وندخل في تفاصيل أخرى لا يسعها هذا ا;ال من البحث نوجز أهم أسباب هذه الأزمة

ــنى       نجمــت الأزمــة عــن عــدم الالتــزام غــير المســؤول بــل المتعمــد لمتطلبــات وقواعــد النظــام المصــرفي الســليم الــذي يب
سياســة إدارة الســيولة والربحيــة، سياســة إدارة المخــاطر،و سياســة  : علــى سياســات مصــرفية أساســية تتمثــل أساســا في

أفرطت المؤسسات النقديـة في تقـديم كـم ضـخم للغايـة مـن القـروض  فجريا وراء أقصى ربح ممكن،. كفاية رأس المال
 للأفراد في مجال الرهن العقاري دون أية دراسـات اسـتعلامية تـذكر، ممـا أدى إلى عـدم التـزام الكثـير مـن المقرضـين عـن

ع ولقــد ســاعد علــى هــذا الوضــ 1.الســداد، الأمــر الــذي وضــع الكثــير مــن المصــارف علــى مشــارف الاhيــار والإفــلاس
     2:أربعة عوامل هي

                                                           
ية العالمية س حول الأزمة المالبوعلام ولهي، نحو تفعيل أدوات السياسة الضريبية لمواجهة الأزمة المالية العالمية حالة الجزائر، بحث مقدم ضمن المؤتمر الدولي الساد -  1

 . 165 - 164: ، ص ص 2011والآفاق المستقبلية، المنظم بالأردن، مكتبة ا;مع العربي، عمان، الطبعة الأولى، الجزء الثالث، 
 .165: نفس المرجع السابق، ص -  2
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 الغياب الشبه التام للرقابة من السلطات النقدية على العمل المصرفي؛ -
 ؛"تريتوول س"تصاعد المضاربات بلا ضابط ولا رابط ولا منطق خاصة في بورصة  -
 انتشار استخدام أدوات مالية وهي المشتقات المالية، ضد تغير سعر الفائدة؛ -
فساد الإدارة العليا في كثير من هذه المؤسسات مما جعلها لا qتم كثيرا بالقواعد المصرفية قـدر اهتمامهـا بالمرتبـات  -

مليــــون دولار في عــــام  486" زليمــــان بــــراذر "الـــتي كانــــت تتقاضــــاها فمــــثلا بلغــــت مرتبــــات ومكافـــآت رئــــيس بنــــك 
2007.  

والسبب الآخـر الـذي سـاهم في تـأزم الوضـع هـو اللجـوء إلى أوراق ماليـة جـد متطـورة تتمثـل أساسـا في التوريـق       
حيــث تعــبر عمليــة التوريــق المــالي عــن قيــام المصــارف وشــركات التمويــل العقــاري ببيــع ديــن القــروض ا;تمعــة : المــالي

ذين اشــتروا العقــارات علــى إحــدى الشــركات المتخصصــة، (ــدف التقليــل مــن مخــاطر التــأمين لــديها علــى العمــلاء الــ
والســـيولة بالنســـبة إلى المؤسســـات الـــتي قـــدمت القـــروض، بتـــداولها في الســـوق الثانويـــة، ويهـــدف التوريـــق إلى تحويـــل 

  1.يولة وتوسع الائتمانالقروض إلى أوراق مالية قابلة للتداول في البورصات العالمية كأداة مصرفية تؤمن الس
ولقــد زاد اســتخدام خاصــية التوريــق بشــكل كبــير في الفــترة الــتي حــدثت فيهــا الأزمــة، ولقــد نــتج عنهــا امــتلاك       

الكثـــير مـــن الأفـــراد والمؤسســـات حقـــوق علـــى نفـــس العقـــار في الوقـــت نفســـه، حيـــث أصـــبحت قيمـــة الأوراق الماليـــة 
ن هنا نجد أن التوريق وسع من درجة ارتباط المؤسسات الماليـة فيمـا بينهـا المصدرة أكبر بكثير من قيمة العقارات، وم

حيث أن تعثر إحداها يلحقه تعثر و اhيار مؤسسات مالية مرتبطة معه، إضافة إلى مـا قامـت بـه وكـالات التصـنيف 
قبــل  الائتمــاني الــتي منحــت درجــات تصــنيف عاليــة لــديون خطــرة ومشــكوك في تحصــيلها فقــط لأنــه تم شــراءها مــن

 Morg"و مورغــان ســتانلي "Lehman Brothers " ليمــان بــراذرز مصــارف قويــة وعالميــة علــى غــرار 
Stanley"  فالتصـنيف غــير الـدقيق للــديون جعــل المصـارف تتجاهــل حجـم المخــاطر المعرضــة لهـا، وهــذا مــا أدى في

  :لى النحو التاليالنهاية إلى اhيار الكثير من المصارف العالمية بمجرد qاوي أسعار العقارات ع
 الانخفاض الحاد في أسعار العقارات؛   -
 عجز المقترضين عن سداد القروض بسب انخفاض أسعار العقارات و ارتفاع خدمة الدين؛    -
-  qا على الوفاء بالتزاماqاتجاه المؤسسات المالية الأخرى؛ اتعثر المصارف وعدم قدر 

 الاhيــار والإفــلاس، وأمــام حالــة التشــابك في الجهــاز المصــرفي تعــرض العديــد مــن المصــارف والمؤسســات إلى  -
أدى إلى انتقــال حالــة عــدم القــدرة علــى الوفــاء مــن مؤسســة إلى أخــرى لتطــال الجهــاز بالكامــل ومــن ثم القطــاع 

 التأميني؛

                                                           
 .138: ، ص2010، جامعة خنشلة، ، رسالة ماجستير2008وأكتوبر  1929دراسة مقارنة بين أزمتي أكتوبر : أمال شطيبي، الأزمات الاقتصادية -  1
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انتشــار الــذعر وعــدم الثقــة بــين جمهــور المــودعين بالنظــام المصــرفي ممــا أدى (ــم علــى ســحب ودائعهــم بشــكل   -
كبير الأمر الذي احدث أزمة سيولة حتى لدى المصارف التي لم تتضرر بشكل كبير من أزمة الائتمـان، وهـو مـا 

 أدى إلى تفاقم حالات الإفلاس لدى المصارف؛

 إلى بقية القطاعات المالية لتشهد البورصات تراجعا كبيرا في أسعارها ومؤشراqا؛  امتداد الأزمة -

- qممــا  مانتشــار حالــة الــذعر المصــرفي بســبب خــوف المصــارف مــن عــدم مقــدرة المقترضــين علــى الوفــاء بالتزامــا
تـــالي توقـــف أدى إلى إحجـــام المصـــارف عـــن القيـــام بـــالإقراض وهـــو مـــا يعـــرف بظـــاهرة التقلـــيص الائتمـــاني، وبال

المصارف عن أداء دورها الرئيسي بمنح القـروض الاسـتهلاكية والاسـتثمارية لإخـراج الاقتصـاد مـن ركـوده، إضـافة 
إلى تراجع حجـم الاسـتهلاك لـدى المسـتهلكين الأمـريكيين مـن مجمـوع الطلـب الكلـي ويرجـع هـذا إلى تـوظيفهم 

بــدفع خدمــة الــدين و أقســاط القــرض العقــاري وهــو لكافــة مــدخراqم في شــراء العقــارات بالإضــافة إلى التــزامهم 
ماســـاهم في المحصـــلة بانتقـــال الأزمـــة مـــن القطـــاع المـــالي إلى القطـــاع الاقتصـــادي، ودخـــل الاقتصـــاد الأمريكـــي في 

  . حالة انكماش
دول ومع ترابط النظام المصرفي العالمي وعولمة نشاطه، وعالمية الاقتصـاد الأمريكـي، انتقلـت العـدوى علـى معظـم      

العـالم خاصـة تلــك الـتي لهـا إرتبطــات وتعـاملات كبــيرة مـع الاقتصـاد الأمريكــي وأصـبحت بـذلك أزمــة ماليـة اقتصــادية 
  :والشكل الموالي يلخص ما سبق في ذكر أسباب الأزمة وكيف نتجت عن القطاع المصرفي. عالمية

  ة عن القطاع المصرفيسيناريو أزمة مالية اقتصادية ناتج) : 2(الشكل رقم                    

 

  

                                          

  يةصدمة نظام                                                      

                                                          

  .17: لأزمات، مرجع سبق ذكره، صعبد القادر بريش، محمد طرشي، التحرير المالي وعدوى ا: المصدر  

                                                    

 

توسع في توزيع  القطاع المصرفي
 القروض

 تخفيض حجم

القروض 
إنخفاض 
 الاستثمار

انكماش 
 اقتصادي
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  انعكاسات ومخلفات الأزمة 3-1-2
طاعــات الاقتصـادية، ومختلـف الـدول المتقدمــة والناميـة، وكـان تأثيرهــا كـان لأزمـة الـرهن العقــاري علـى مختلـف الق      

أكثر على القطاع المالي والمصرفي، وعلى الدول المصـنعة، فقـد هـذه الأزمـة إلى انكمـاش النشـاط الاقتصـادي في هـذه 
  .الدول، كما تسببت في اhيار وإفلاس مصارف عالمية

  رفيانعكاساتها على القطاع المالي والمص 3-1-2-1
ألحقت الأزمـة الماليـة العالميـة أضـرارا كبـيرة بـالقيم المنقولـة المتداولـة في السـوق، إذ فقـدت أغلـب المؤشـرات الماليـة       

في بعــض التــداولات في البورصــات الأمريكيــة، الأوروبيــة، و الآســيوية؛ حيــث انخفضــت مؤشــرات  %10أكثــر مــن 
، في حــــين اضــــطرت البورصــــات في الولايــــات المتحــــدة  %10و 8البورصــــات في كــــل مــــن آســــيا و أوروبــــا مــــا بــــين 

نقطــــة في العقــــود الآجلــــة، بحيــــث فاقــــت  550الأمريكيــــة إلى غلــــق تعاملاqــــا بعــــدما انخفــــض مؤشــــر داو جــــونز ب 
   1. الخسارة في شهر أكتوبر لوحده عشرة آلاف مليار دولار

خاصــة في الــدول المتقدمــة و ذات القطــاع  أمــا فيمــا يتعلــق بالمصــارف فقــد كانــت تــداعيات الأزمــة عليهــا كبــيرة    
  2:المصرفي المتطور ونبين هذه الانعكاسات من خلال المراحل التالية

  .تعلن عدة مصارف كبرى انخفاضا كبيرا في أسعار أسهمها  2007بين أكتوبر و ديسمبر  -
نـورذون "أسـها بنـك أعلنت عـدة مصـارف أمريكيـة و بريطانيـة إفلاسـها وعلـى ر  2008بين شهري جانفي ويوليو -

" ســانتاندر"البريطــاني الــذي قــام بنــك " اليــانس أنــد لإيســتر"الــذي قامــت الحكومــة البريطانيــة بتأميمــه وبنــك " روك
ـــــــــه فقط،وبنـــــــــك  1,33الإســـــــــباني بشـــــــــراءه بقيمـــــــــة  ـــــــــار جني ـــــــــذي إشـــــــــتراه بنـــــــــك" بيرســـــــــيترنز"ملي " الامريكـــــــــي ال

  .الية للاحتياطي الفيدراليالامريكي بسعر متدن ومع المساعدة الم" تيشز.مورغان.بي.جي
حيـث  2008اشـتدت حمـى المخـاطر لتقـع الكـوارث إبتـداءا مـن شـهر سـبتمبر 2008بين شهري جويلية وأوت  -

المختصـــتان في تمويـــل التســـليفات العقاريـــة " مزيـــدي مـــاك"و" فـــين مـــاي" وضـــعت وزارة الخزانـــة الأمريكيـــة مؤسســـاتي 
مليــار دولار  200ا لإعــادة هيكلتهمــا مــع كفالــة ديوhمــا حــتى حــدودتحــت وصــاية الدولــة طيلــة الفــترة الــتي تحتاجاhــ

والأخطر مـن ذلـك إعـلان بنـك " ميريل لينش" بشراء بنك الأعمال الأمريكي " بنك أوف أمريكا"أمريكي كما قام 
كيــة الأمري" AIG"كــبر مجموعــة تــأمين في العــالم شــركة أإفلاســه كمــا تم تــأميم " ليمــان بــراذرز" الأعمــال الأمريكــي 

  .المهددة بالإفلاس من قبل الحكومة الأمريكية بالتعاون مع الاحتياطي الفيدرالي 

                                                           
   .149: أمال شطيبي، مرجع سبق ذكره ، ص -  1
ازمة النظام المالي : ، نبيل بوفليح، التمويل الإسلامي كأسلوب لمواجهة تحديات الأزمة المالية العالمية، بحث مقدم غلى الملتقى الدولي حولعبد االله الحرتسي حميد  -  2

 .11: ص.2009أفريل ، 7-6الاسلامية، المنظم بجامعة الأمير عبد القادر للعلوم الإسلامية، قسنطينة، يومي والمصرفي الدولي وبديل البنوك 
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لأصول كمـا تم تـأميم سادس بنك أمريكي من حيث حجم ا" ميوتشوال  واشنطن"تم إفلاس كل من بنك اكم     
  . البريطاني وهو المؤسسة البريطانية الرابعة التي تفقد استقلاليتها منذ بداية أزمة التسليف" برادفورد اند بينكلي "بنك

أما فيما يخص القطاع المالي والمصرفي في البلدان العربية فقد كشف تقرير بنك الكويت الوطني في ماي       
مليار دولار من قيمتها السوقية منذ بداية الأزمة المالية في  500ليجية فقدت نحو عن أن البورصات الخ 2009

الأمين العام لاتحاد المصارف العربية أن حجم " فؤاد شاكر"شهر سبتمبر من نفس السنة، وقد أكد الدكتور 
من   %1يقل عن  دولار بما الخسائر الإجمالية في المصارف العربية نتيجة الأزمة المالية العالمية يقدر بنحو ملياري

بأن المصارف  2009بداية " ستاندر أند بورز" إجمالي ميزانيات هذه المصارف، بينما أكد تقرير هيئة التنقيط 
         1.المغاربية لم تتأثر كثيرا بالأزمة وعرفت صلابة أكبر

  انعكاسات الأزمة على باقي القطاعات الاقتصادية الأخرى 3-1-2-2
حسـب مـا جـاءت بـه  1982للمـرة الأولى منـذ عـام  زمة المالية العالمية على معدل نمو التجـارة العالميـةأثرت الأ     

ــك غلــى كــون الاقتصــاد الأمريكــي المنهــار يمثــل مــا لا يقــل مــن النــاتج  %30عــن  منظمــة التجــارة الدوليــة ويرجــع ذل
مريكيــة بمعــدلات كبــيرة، و انخفضــت الإجمــالي العــالمي، حيــث انخفــض الطلــب علــى المنتجــات والســلع في الســوق الأ

قدرتــه علــى الاســتيراد والتصــدير، وشمــل هــذا الانخفــاض الكثــير مــن الــدول الــتي كانــت تحــرك التجــارة الدوليــة كألمانيــا 
  .ومعها  معظم دول الاتحاد الأوروبي وكذلك اليابان وغيره من الدول التي انخفضت قدرqا على الاستيراد والتصدير

زمة على تزايد معـدلات البطالـة في الولايـات المتحـدة، ودول الاتحـاد الأوروبي وآسـيا والـدول العربيـة كما أثرت الأ     
  .في المتوسط بل وزادت عن ذلك في كثير من البلدان  %9أكثر من  علىوالإفريقية، حيث وصلت 

شاط الاقتصـادي العـالمي المـرتبط و كان تأثير الأزمة العالمية على البلدان المتقدمة بشكل أساسي في انكماش الن     
بتراجع برامج الاستثمار والطلب على السلع الاستهلاكية، وبصفة عامة، تراجعت معـدلات النمـو الاقتصـادي لهـذه 

  2008.2في  %5.6، مقابل تقدم ب2009في  %1.2البلدان ب

     الإجراءات المتخذة للحد من الأزمة 3-1-3
من حيــث الــدول المتضــررة بإتبــاع سياســات وإجــراءات متماثلــة تقريبــا قامــت 2008مــع بدايــة حــدوث أزمــة       

  :، وتتمثل على العموم في الإجراءات التاليةمضموhا
  

  
                                                           

 .15: ، ص12،2009العدد  تأثيرات الأزمة المالية على الدول العربية ومنظمة أوبيك، مجلة الأبحاث الاقتصادية، الجزائر -  1
 .158، 156:أمال شطيبي، مرجع سيق ذكره، ص ص  -  2
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مــن البنــوك المركزيــة في الولايــات المتحــدة الأمريكيــة، وأوروبــا قامــت تخفــيض منســق في أســعار الفائــدة بــين العديــد  -أ
 4سـبتمبر ثم  1بالتنسيق فيما بينها لتخفيض سـعر الفائـدة، والجـدول المـوالي يوضـح التخفـيض في أسـعار الفائـدة في 

  :كما يلي  2008ديسمبر سنة 

  2008 ديسمبر 4 -سبتمبر1ل الفترة الرقم القياسي لتخفيض أسعار الفائدة ببعض الدول خلا): 3(لجدول رقم ا
  سعر الفائدة           الدولة          

  سبتمبر1          
  سعر الفائدة      
  ديسمبر 4       

الـــــــــــرقم القياســـــــــــي 
  التخفيض لنسبة 

             60%              1 % %2.5                 الولايات المتحدة 

         44.4 %             2.5%             4.5 %دول منطقة الأورو  

            40 %             0.3 %             0.5 %  اليابان       
            60 %               2%             5%  المملكة المتحدة   

           23.8 %             5.8%             7.47 %  الصين        
          25.3%              4 %             5.25 %  كوريا الجنوبية      

        63.63%              1 %             2.75 %  سويسرا      

        55.56%              2 %             4.5 %  السويد      

         39.39 %             5 %             8.25%  نيوزلندا       
           41.3 %             4.25 %             7.25%  استراليا       
، 2009الجامعية، الإسكندرية، مصر،  رإبراهيم عبد العزيز النجار، الأزمة المالية وإصلاح النظام المالي العالمي، الدا: المصدر
 .80:ص
عـــد ومـــن خـــلال الجـــدول الســـابق نجـــد أن الـــدول قامـــت بإتبـــاع سياســـة تخفـــيض أســـعار الفائـــدة علـــى مـــرتين فب      

، اســــتمر تراجــــع مبيعــــات الســــلع الاســــتهلاكية المعمــــرة مثــــل  2008تخفيضــــها مــــع بدايــــة شــــهر ســــبتمبر مــــن ســــنة 
السيارات، وارتفاع البطالة خلال شهر أكتوبر، وبعدما أصبحت علامات الركود أكثـر وضـوحا، وبعـد قـراءة التراجـع 

   الولايات المتحدة الأمريكية ودول الاتحادالواضح في الاقتصاديين الوطني والعالمي قررت المصارف المركزية في
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الأوروبي واليابان وباقي الدول تخفيض أسعار الفائـدة (ـا مـرة أخـرى أول شـهر نـوفمبر التـالي إلى معـدلات قياسـية لم 
    1.فها بعض الدول من قبلر تع
وقامــت  2008.2تريليـون حـتى ديسـمبر  4التوسـع في ضـخ كميـات كبـيرة مـن النقـود حيـث بلغـت مـا يقـارب  -ب

  3:بإنفاق هذه المبالغ على العموم على الأوجه التالية
ü قــروض تقــديم ســلف للمصــارف والمؤسســات الماليــة المتعثــرة (ــدف تــوفير الســيولة لهــا لتقــوم بالمقابــل بمــنح ال

 والتسهيلات الائتمانية؛

ü شراء بعض أصول المصارف المتعثرة (دف توفير السيولة لها؛ 

ü رفع درجة ضمان ودائع المودعين (دف استرجاع ثقتهم بالنظام المصرفي بعد إهتزاز الثقة به؛ 

ü شراء سندات حكومية طويلة الأجل (دف دعم مستوى السيولة في المصارف والشركات؛ 

ü الكامل أو الجزئي لبعض المؤسسات المالية؛    التأميم المؤقت  
ويهـدف كـل مــن الإجـراءين الســابقين إلى التغلـب علــى مشـكلة نقــص السـيولة مــن خـلال تخفــيض معـدلات الفائــدة 
على الإقراض، ورفع القدرة الائتمانية للجهاز المصرفي، من أجل زيادة كل من الإنفاق الاسـتثماري وكـذلك الإنفـاق 

جل رفع حجم الطلب الكلي وبالتالي مواجهة الركود الاقتصادي الذي أصاب مختلـف دول العـالم الاستهلاكي من أ
  .    نتيجة الأزمة العالمية

  أزمة الاتحاد الأوروبي 3-2
استبشـــر العـــالم بـــولادة عملـــة جديـــدة رديفـــة للـــدولار الأمريكـــي يمكـــن  2000عنـــدما انطلـــق اليـــورو في عـــام      

وقـام . لدولية والاحتياطات، ويساهم في إضفاء المزيد من الاستقرار للنظام النقـدي الـدولياستخدامها في المبادلات ا
اليورو (ذا الدور وأسهم في مزيد مـن الـترابط بـين الـدول الداخلـة فيـه، إلا أن المشـكلة الرئيسـية كانـت ولا تـزال عـدم 

النتيجــة ظهــور أزمــة عرفــت بأزمــة الــديون التوافــق بــين السياســات والأوضــاع الماليــة للأعضــاء الداخلــة فيــه، فكانــت 
 الســـيادية عصـــفت بالاقتصـــاد اليونـــاني وبـــدأت تنتقـــل العـــدوى إلى بـــاقي دول الاتحـــاد الأوروبي، ولقـــد خلقـــت أزمـــة
الـديون الســيادية للـدول الأوروبيــة ولعـدد مــن القـوى العظمــى ضـغوطا دفعتهــا للبحـث عــن المخـرج للتحــرك بجـرأة قبــل 

، والــتي يضــعها بعــض الاقتصــاديين مــن 2008والرجــوع إلى نقطــة الصــفر وتكــرار أزمــة  حصــول مــا لا يحمــد عقبــاه،
  .أسباب أزمة الإتحاد الأوروبي إضافة إلى أسباب أخرى

                                                           
 .78: إبراهيم عبد العزيز النجار، مرجع سق ذكره، ص -  1
 .76: إبراهيم عبد العزيز النجار ،مرجع سبق ذكره، ص -  2
المية والآفاق ل الأزمة المالية العوليد حنا عبد الأحد عزيز، السياسة المالية في الأردن والأزمة المالية الاقتصادية العالمية، بحث مقدم إلى المؤتمر الدولي السادس حو  -  3

 .36: ، ص 2011المستقبلية، المنظم بالأردن، مكتبة ا;مع العربي، عمان، الطبعة الأولى، الجزء الرابع، 
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  وبيماهية أزمة الإتحاد الأور  3-2-1
وتعــرف أيضــا بأزمــة اليــورو لأن بــدايتها كانــت بــدول منطقــة اليــورو، كمــا تعــرف أيضــا بأزمــة الــديون الســيادية      

ويقصد (ا الديون المترتبة علـى الحكومـات ذات السـيادة، وتتخـذ أغلـب هـذه الـديون شـكل سـندات، وعنـدما تقـوم 
، إمـا طـرح سـندات بعملتهـا المحليـة، وغالبـا مـا تكـون الحكومات بإصـدار سـنداqا فإhـا تسـلك سـبيلين لا ثالـث لهمـا

ـــين، وفي هـــذه الحالـــة يســـمى الـــدين دينـــا حكوميـــا، أو تقـــوم الحكومـــة  هـــذه الســـندات موجهـــة نحـــو المســـتثمرين المحلي
بإصــدار ســندات موجهــة للمســتثمرين في الخــارج بعملــة غــير عملتهــا المحليــة، والــتي غالبــا مــا تكــون بعملــة دوليــة مثــل 

الــديون المترتبــة علــى الأفــراد والشــركات فإنــه لا يمكــن  بخــلاف و .أو اليــورو، ويطلــق علــى الــدين دينــا ســيادياالــدولار 
للــدائنين إجبــار الحكومــات علــى ســداد ديــون تخلفــت عــن ســدادها، وبالتــالي فإنــه ثمــة طــرق لمعالجــة الــديون الســيادية  

ويبقــى الضــمان الوحيــد لحمايــة حقــوق الــدائنين  .كإعــادة جدولــة إلزاميــة لهــذه الــديون أو تخفــيض معــدلات الفائــدة
المصــداقية والاســتجابة للمعــايير الدوليــة للحصــول علــى  الــتي تتهــدد هــذه الأخــيرة بفقــدان المخــاطر للحكومــات هــو 

ويـــؤدي بلوغهـــا مســـتوى متـــدنيا إلى احتمـــال عجـــز الحكومـــة الدولـــة،  مديونيـــة قــروض، وهـــي مرتبطـــة أساســـا بتنقـــيط
قبـل إقـراض أي دولـة تأخـذ المؤسسـات الماليـة الدوليـة والـدائنون في السـوق . الاسـتدانة مسـتقبلا المعنية بالموضوع عن

مســـتوى قــدرة حكومتهـــا علــى ســـداد ديوhــا، بنـــاء علــى وضـــع موازنتهــا مـــن حيــث معـــدلات  بعـــين الاعتبــار الدوليــة
   1.تج الداخلي الإجماليالعجز الناتجة عن الفارق بين الإيرادات والنفقات، وحجم هذا العجز مقارنة بالنا

حيــث . وهــذا مــا حــدث في اليونــان الــتي وصــلت إلى عجــز كبــير في موازنتهــا كــادت علــى إثــره أن تعلــن إفلاســها     
حـــين أعلنـــت الحكومـــة اليونانيـــة الجديـــدة أن نســـبة العجـــز في موازنتهـــا  2009بـــدأت المشـــكلة في جـــانفي مـــن عـــام 
وهــي أكثــر مــن ضــعف النســبة الــتي توقعتهــا  %12.7ســيبلغ  2009د لعــام مقارنــة بالنــاتج المحلــي الإجمــالي في الــبلا

الحكومـة الســابقة وأكثــر مــن ثــلاث أضـعاف النســبة الــتي يســمح (ــا الاتحـاد الأوروبي، وصــعدت أســعار الفوائــد علــى 
وترتـب علـى ذلـك ثـورة 2السندات الحكومية اليونانية، وجعل مؤسسات التصنيف الائتماني تخفـض تصـنيف اليونـان،

مــن الشــكوك والترقــب حــول مــدى قــدرة عــدد مــن أعضــاء منطقــة اليــورو علــى ســداد ديوhــا وتســبب ذلــك بشــكل 
مباشـر في التــأثير علـى بعــض دول الاتحـاد الأوروبي بســبب انتقــال عـدوى الــديون اليونانيـة ممــا سـاهم في زيــادة تكلفــة 

 الأســـواق العالميـــة والأوروبيـــة علـــى وجـــه الاقـــتراض في الـــدول الأوروبيـــة متزامنـــا مـــع تراجعـــات وتقلبـــات متســـارعة في
   الخصوص وبذلك انفجرت الأزمة وكادت تؤدي إلى اhيار الاستقرار السياسي لبعض دول الاتحاد الأوروبي
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qــا، وهــذا مــا حصــل مــع إيطاليــا مــؤخرا، وقــد أدى إلى ســقوط حكومــة برلكســوني وفي ووضــعت الحــد لــبعض حكوما
  . اليونان إلى سقوط حكومة بباندريو

  أسباب أزمة الاتحاد الأوروبي 3-2-2
بــدأ العــالم بصــفة عامــة والاتحــاد الأوروبي بصــفة خاصــة يــدرك أن المخــاطر المصــاحبة للــدين الســيادي اليونــاني       

، وبــالرغم مــن قيــام صــندوق النقــد الــدولي والاتحــاد 2009ير ممــا كــان يعتقــد وهــذا مــع hايــة عــام أســوء وأعمــق بكثــ
الأوروبي بعمليــات إنعــاش أو إنقــاذ متعــددة مــن خــلال تــوفير الأمــوال لكــل مــن اليونــان وكــذلك ايرلنــدا، لكــن الوضــع 

كفـــيلا بإبعـــاد الخطـــر عـــن الـــدولتين الـــذي كانـــت تمـــر بـــه اليونـــان وايرلنـــدا كـــان خطـــيرا للغايـــة ولم يكـــن ضـــخ الأمـــوال  
المتضررتين من أزمة الديون السيادية وتجنب انتقالها إلى دول أخرى، ومن أجل الوصـول إلى المعالجـة والحلـول الناجعـة 
لابــد مــن معرفــة الأســباب الحقيقيــة الــتي أوصــلت الاتحــاد الأوروبي إلى هــذا الوضــع، مــع أن هنــاك تبــاين واخــتلاف في 

 أدت إلى أزمــة الــديون الســيادية مــن قبــل الاقتصــاديين، وعلــى العمــوم فإنــه يمكــن حصــر أهــم حصــر الأســباب الــتي
  1:أسباب أزمة الديون السيادية وتطورها فيما يلي

فمنـذ الكسـاد : استدانة الحكومات لتمويل الاستثمار والإنفاق العام في ظل النظـام الاقتصـادي الرأسـمالي -
والحكومــــات تقــــترض محليــــا ومــــن الخــــارج عــــبر إصــــدار ســــندات ديــــن لتمويــــل الكبــــير في عشــــرينيات القــــرن الماضــــي 

المشـروعات العامـة ومـع نمـو الاقتصـاد وزيـادة العائـدات العامـة مـن الضـرائب والرسـوم تـتمكن الحكومـات مـن تســديد 
نــاتج الســيادي، يصــبح مشــكلة حــين تزيــد نســبته مــن ال أيكــن الــدين الحكــومي، لديوhــا، وتقليــل العجــز في الميزانيــة 

وهــذا مــا حــدث في  .لتحســن عائــدات الدولــة أفــقعــن النصــف ويبــدو عجــز الميزانيــة في ازديـاد ودون  الإجمــاليالمحلـي 
الحكومــات توســعت في الاقــتراض ولم  أن إذ، وأوروبــا الأمريكيــة، وخاصــة في الولايــات لمتحــدة الأخــيرةالعقــود الثلاثــة 

حينمــــا تم : ث يقــــول المحلـــل الاقتصــــادي إبـــراهيم خيــــاطحيـــ :تغيـــر طبيعــــة التمويــــل فـــي الاقتصــــاد الرأســــمالي -
هكــذا . التلاعــب في النظــام المصــرفي، حــرف التمويــل ليصــبح جــزءا مــن عمليــة المضــاربة والــربح فقــط بــدون الإنتــاج

فحسـب، بـل  الأوسـعووسيلة ضمن النشاط الاقتصادي  أداةولم يعد القطاع المصرفي والمالي ، "بدأت الأزمة الحقيقية
ماليـات الحكومـات وميزانيـات الـدول في  تـأثرت أزمـةلـذا عنـدما دخـل القطـاع في  .طا مسـتهدفا بحـد ذاتـهنشـا أصبح

 أو الإجمــاليوهكــذا تعاظمــت الــديون الســيادية واقتربــت مــن مئــة في المئــة مــن النــاتج المحلــي  .الرئيســية تالاقتصــاديا
الــدين الســـيادي الخطــرة مـــع توقــع اســـتمرار  تعبــأ كثــيرا بمســـتويات كمــا هـــو الحــال في اليونـــانعــن ذلــك بكثـــير  زادت 

  .التحسن الاقتصادي

                                                           
، تم تصفحه www. Bbc.co.uk/arabic/business/2011: هيكلية أكثر منها مالية، من الموقع الالكتروني: أزمة الديون السيادية أحمد مصطفى،  -  1
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الســبب في تحــول  أنيــرى كثــير مــن المحللــين  :وطريقــة التعامــل معهــا 2008الأزمــة الماليــة العالميــة فــي عــام  -
الماليـــة الســـابقة وطريقـــة تعامـــل  الأزمـــةqـــدد بـــدخول العـــالم في ركـــود اقتصـــادي ثـــاني هـــو  أزمـــة إلىلـــديون الســـيادية ا

ــك قــائلا إبــراهيمويفصــل ، الحكومــات معهــا مــن  أكثــرلــن تســتمر  الأزمــة أناقترضــت الــدول وافترضــت : "خيــاط ذل
ــــدعم  أhــــاالمصــــارف رغــــم  نأوفجــــأة وجــــدنا . أموالهــــاتســــترد  أنوتســــتطيع  أعــــوام أربعــــة أو ثلاثــــة حصــــلت علــــى ال

الاقتصـــاد مكشـــوفا ولا يحصـــل النـــاس علـــى التمويـــل لتجـــارqم ونشـــاطهم  أصـــبحوبالتـــالي  الإقـــراضعـــن  أحجمـــت
، اتفقــــت دول مجموعــــة العشــــرين علــــى 2008الأزمــــة الماليــــة والاقتصــــادية العالميــــة عــــام  ظهــــورفعنــــد . "الاقتصــــادي

إضــافة إلى خطــط الزيــادة الــدولارات،  تريليونــاتبلغــت قيمتهــا الإجماليــة  تلــك الأزمــة بخطــط إنقــاذ ضــخمة مواجهــة 
ونجـم عـن ذلـك تفـاقم  .لضخ أموال جديدة باقتصادياqا وأسـواقها الماليـة لتسـتعيد عافيتهـابالإنفاق الحكومي الهادفة 

ن هـذه الـدول لم ديون الحكومات أو ما يسمى الديون السيادية خصوصا في دول منطقة اليورو بمستويات مختلفـة لأ
   1.، بل أتت من خلال الاقتراض(اتمول خطط إنقاذ اقتصادياqا بواسطة احتياطيات كانت تحتفظ 

وتعـد الأســباب الســابقة الــذكر هــي أســباب هيكليــة أكثــر منهــا ماليــة تمــس بالأســاس الــنظم والمبــادئ الــتي يقــوم       
  .عليها النظام الرأسمالي والتي يجب إعادة النظر فيها

فيمـــا يـــرى خـــبراء آخـــرون أن أزمـــة الإتحـــاد الأوروبي هـــي أزمـــة ديـــون عامـــة وقلـــة ســـيولة مصـــرفية، أي أن أزمـــة        
تـــاريخ الأزمـــات الماليـــة أنـــه في اليـــوم التـــالي مـــن حيـــث وضـــح . الـــديون الســـيادية هـــي نتـــاج أزمـــة مصـــرفية في الأصـــل

بقــوة علــى  ظهــرالاقتصــادي، إلا أن هــذه الحالــة ت الأزمــات المصــرفية تظهــر لا محالــة حالــة مــن التضــارب في النشــاط
  : المالية العامة من خلال قنوات مختلفة

 انخفاض حاد في عائدات الضرائب؛ )1

 زيادة تلقائية في المصاريف الاجتماعية والتي يزيد عليها تكلفة إنقاذ البنوك؛ )2

 ة على النشاط الاقتصادي؛زيادة تقديرية في تقدير عجز الموازنة ، أخذا في الاعتبار التقلبات الدوري )3

   2.زيادة في نسب الفائدة )4

ويتضح مما سـبق أن أزمـة الاتحـاد الأوروبي والـتي كانـت بـدايتها مـن اليونـان مـن أصـغر اقتصـاديات دول الاتحـاد       
الأوروبي ودول منطقة اليـورو، كانـت نتيجـة العديـد مـن التراكمـات علـى مـر العقـود السـابقة مـن سياسـات الاقـتراض 

  افر  في هذه الدولة، شكلت في محصلتها ديونا ثقيلة لم تكن قادرة على الإيفاء (ا والتي أنفقتها على حياةالس

                                                           
 . 16/04/2012، تم تصفحه يوم  www.aljazira.net/businss/pages: الديون السيادية من الموقع الالكتروني -  1
 : ، من الموقع الالكتروني)أزمة الديون السيادية في اليونان(اندريه كاربانيس، العجز في الحوكمة الاقتصادية داخل منطقة اليورو -  2

www.chaos-international.org27/04/2012:، تم تصفحه يوم. 
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 2008د اليونـــاني لتـــأتي الأزمـــة الماليـــة العالميـــة الـــترف والبـــذخ  وعلـــى مشـــاريع ليســـت لهـــا أي جـــدوى علـــى الاقتصـــا
وتكـون القطــرة الــتي أفاضــت الكــأس، ولتجعــل أزمــة الــديون الســيادية تطفــو علــى الســطح وتشــكل خطــرا آخــر يهــدد 
الاقتصاد العالمي بالـدخول إلى نفـق ركـود آخـر، ومـا زاد في حـدة الأزمـة هـو الـتردد أو التماطـل مـن قبـل دول الاتحـاد 

، والمعـــروف أن دول %12.7حـــل الأزمـــة وفي التغاضـــي عـــن نســـبة العجـــز اليونانيـــة الـــتي وصـــلت إلى   الأوروبي في
وفق ما جاء في معاهدة ماستريخت، فدول الاتحاد وقفـت عـاجزة أمـام  %3الاتحاد الأوروبي لا تسمح بتجاوز نسبة 

ا هـي الأخـرى خرجـت مـن أزمـة أرهقـت هذه الأزمة وخاصة الدول صاحبة القرار في المنطقة كألمانيـا وفرنسـا بإعتبارهـ
خاصـــة وأن حملـــة ســـندات ( اقتصـــادياqا،وهي تـــدري جيـــدا مـــدى خطـــورة إhيـــار الاقتصـــاد اليونـــاني علـــى اقتصـــادها

، ومن هنا بدأت الموزنات العامة لـبعض الـدول تكشـف عـن عجزهـا هـي )الديون هم بنوك ومؤسسات مالية أوروبية
ونجد في الأخير أن أسباب الأزمة هي عبارة عن حلقـة مفرغـة أو دائـرة  . ا وإيطالياالأخرى كإسبانيا والبرتغال و إيرلند
  :كاملة نلخصها في الشكل الموالي

  أزمة ديون سيادية ناتجة عن أزمة مصرفية): 3(الشكل رقم                       

  
                                                            
          

 

 

  من إعداد الطالبة: المصدر

يوضــح الشـــكل الســابق أن حـــدوث الأزمــات المصـــرفية ينــتج عنـــه تضــارب في النشـــاط الاقتصــادي بـــالنظر إلى       
ارتباطـــه بكافـــة مجالاتـــه، وفي مجـــال الماليـــة العامـــة تـــؤدي الأزمـــة المصـــرفية إلى زيـــادة إنفـــاق الحكومـــات علـــى عمليـــات 

الاقتصــادية، وإنخفــاض عائــدات الضــرائب بســب  تاق أخــرى نتيجــة الاضــطراباالمصــارف إضــافة علــى تكــاليف إنفــ
الانكمــاش الاقتصــادي،هذا يــدفع الحكومــات علــى الاقــتراض المحلــي والخــارجي، ليصــبح العجــز في الموازنــة أكــبر مــن 

ات الماليـــة النــاتج المحلــي الإجمـــالي للدولــة، فتظهـــر أزمــة ديــون ســـيادية، وعــدم القـــدرة علــى الإيفــاء بالـــديون للمؤسســ
والمصــــرفية فتنــــتج قــــروض متعثــــرة أو معدومــــة لــــدى المصــــارف، تزايــــدها يــــؤدي إلى اhيــــار القطــــاع المصــــرفي وحــــدوث 

  .الأزمات المصرفية

  مصرفيةقروض 
 متعثرة أو
 معدومة

 أزمة ديون
 سيادية

 عجز في
 الموازنة

       

 

 

  زيادة تكاليف

 إنقاذ المصارف

 أزمة مصرفية
 مالية
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  وبيأثار أزمة الاتحاد الأور  3-2-3
  :ويمكن أن تقسم آثار الأزمة إلى     

   آثار الأزمة على القطاع المصرفي 3-2-3-1
مشــكلات ماليــة عويصــة، ممــا فــاقم مــن أوضــاعها وهــي  فيلقــد زجــت الأزمــة  بالمصــارف  الأوروبيــة العملاقــة      

ارات اليــورو ناشــئة كخســائر تتصــارع مــع تبعــات الأزمــة الماليــة العالميــة، حيــث شــطبت  بنــوك أوروبيــة مبــالغ تقــدر بمليــ
     .من السندات والقروض الحكومية اليونانية

ومــن فرنســا لألمانيــا ومــن بريطانيــا إلى بلجيكــا كشــف عــدد مــن أكــبر بنــوك أوروبــا عــن خســائر بمليــارات اليــورو       
لتوقعـات عن خسائر فصلية غـير مسـبوقة فاقـت ا" كريدي أجريكول"وأعلن بنك   .جراء خفض قيمة قروض يونانية

مليـون  220بسبب تكلفة تقلص ميزانيتـه العموميـة وبعـد  شـطب ) مليار دولار 4.06(مليار يورو 3.07وبلغت  
يــــورو مــــن قيمــــة ديونــــه اليونانيــــة، وشــــطبت بنــــوك أوروبــــا بالفعــــل مليــــارات اليــــورو خســــائر مــــن الســــندات والقــــروض  

مــن مســتحقات حملــة  %74يهــا هــذا ســيتم خصــم وبموجــب اتفــاق توصــلت إليــه أثينــا مــع دائن. الحكوميــة اليونانيــة
من قيمة حيازاتـه مـن السـندات اليونانيـة أو  %79السندات  وقال رويال بنك أوف سكوتلندا البريطاني إنه شطب 

وقــال ســتيفن هيســتر الــرئيس التنفيــذي لرويــال بنــك أوف .  2011مليــار جنيــه اســترليني عــن عــام  1.1مــا يعــادل 
مليــــار جنيــــه مــــن  700بمــــا قيمتــــه أكثــــر مــــن " أوف ســــكوتلند"العموميــــة لرويــــال بنــــك خفضــــنا الميزانيــــة : ســــكوتلند
ولا تــزال بنــوك منطقــة اليــورو تعــالج آثــار . هــذا يســاوي تقريبــا مثلــي حجــم الــدين الــوطني لليونــان بالكامــل. الأصــول

صــين ميزانياqــا مــن مليــار يــورو بحلــول منتصــف العــام لتح 115ويجــب عليهــا أن تــوفر . الأزمــة الماليــة وتقلــص أصــولها
كمـا يواجـه بنــك   .لكـن أي تــدهور في الاقتصـاد سيضـر بالنتـائج ويصــعب مـن انجـاز هـذا الأمــر. أي هـزات مسـتقبلية

 وتكبـد البنـك. الفرنسي البلجيكـي الـذي حصـل علـى حزمـة إنقـاذ مـن انـه يواجـه خطـر التوقـف عـن العمـل" دكسيا"
تفككــه وتعرضــه للــديون اليونانيــة وأصــول أخــرى عاليــة بســبب  2011مليــار يــورو في  11.6خســائر صــافية بلغــت 

في غمــار الأزمــة الماليــة عــام  إنقــاذالاســتثماري الفرنســي الــذي حصــل علــى حزمــة  "بنــك ناتيكســيس"وأعلــن  المخــاطر
  1.وهي نسبة أقل من المتوقع بقليل %32عن تراجع في أرباحه الفصلية بنسبة  2008

  ليآثار الأزمة على الاقتصاد الك 3-2-3-2
يقوده النمو الكبير في الاقتصاد الألمـاني الأمـر  %0.8جاء النمو مرتفعا بنسبة  2011في الربع الأول من عام     

  هذا و مع تطبيق تخفيض الإنفاق الشديد من قبل الحكومات فقد. الذي طغى على الآثار السلبية لأزمة الديون
                                                           

: ، تم تصفحه يوم www.gulfbaze.com/ar/newsاستمرار نزيف الخزائن للبنوك الأوروبية، من الموقع الالكتروني، ...ون اليونانبسبب أزمة دي -  1
12/04/2012.  
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خـــلال الـــربعين الثـــاني و الثالـــث، و مـــع ذلـــك أجـــبر ارتفـــاع معـــدل التضـــخم البنـــك % 0.2خفـــت وتـــيرة النمـــو إلى 
و أوت خــــلال شــــهر % 1.50ثم إلى % 1.25ريــــل إلى أفالمركـــزي الأوروبي إلى رفــــع أســــعار الفائــــدة خـــلال شــــهر 

ــك المركــزي الأوروبي  لكــن مــع وتــيرة النمــو البطــيء الــذي تــزامن مــع التراجــع في النشــاط الاقتصــادي العــالمي، قــام البن
  %.1بخفض أسعار الفائدة مرة أخرى خلال شهر نوفمبر و ديسمبر لتصل أسعار الفائدة إلى 

ات العوامـــل الأخـــرى الـــتي أضـــيفت إلى المعضـــلة الحاليـــة كانـــت مشـــكلة ســـقف الـــدين و خفـــض تصـــنيف الولايـــ     
المتحـــــدة الأمريكيـــــة مـــــن أعلـــــى تصـــــنيف لهـــــا، إلى جانـــــب الأزمـــــات الطبيعيـــــة في بعـــــض الاقتصـــــاديات الأســـــيوية، 

يبــدوا و خــلال الربــع الرابــع،  .الاضــطرابات السياســية في منطقــة الشــرق الأوســط ممــا دفــع بأســعار الــنفط إلى الارتفــاعو 
، ممــا زاد مــن التوقعــات بــأن %10.3البطالــة إلى أن التبــاطؤ في النمــو لا يــزال مســتمراً خصوصــا مــع ارتفــاع معــدل 

دولــة في طريقــه إلى الركــود الأمــر الــذي دفــع الأســهم الأوروبيــة إلى التراجــع  17اقتصــاد المنطقــة الأوروبيــة المكونــة مــن 
علـى خلفيـة المخـاوف  2011بشكل ضخم و تراجع أداء العملة الأوروبيـة اليـورو لمسـتوى قياسـي بحلـول hايـة عـام 

  1.دة من أزمة الديونالمتزاي

  الإجراءات المتبعة للحد من الأزمة 3-2-4
مع تأزم الوضع وسط الاتحاد الأوروبي وتبادل الاqامات بالمسـؤولية في تـأجيج الأزمـة واخـتلاف وجهـات النظـر      

 قترحـة وآراءفي وضع خطة مناسبة لإنقاذ باقي دول الاتحاد قبـل انتقـال العـدوى إلى بـاقي الـدول، اختلفـت الحلـول الم
الاقتصـــــاديين في إيجـــــاد مخـــــرج لهـــــذا الوضـــــع المتـــــأزم، وبـــــين اجتماعـــــات زعمـــــاء ووزراء الاتحـــــاد تم وضـــــع العديـــــد مـــــن 

  .الاقتراحات منها ما تم تطبيقه ومن كان محل اختلاف بين الدول باختلاف مصالحها

  سياسة التقشف 3-2-4-1
طـــرف العديـــد مـــن دول الاتحـــاد الأوروبي وعلـــى رأســـها الـــتي طبقـــت مـــع بدايـــة الأزمـــة مـــن وهـــو أحـــد الحلـــول       

اليونان، وتعتمد هذه السياسة على تخفيض الإنفاق العام، من أجل تخفيض العجـز في الموازنـة العامـة، فاليونـان مـثلا 
الخ، وهـــذا مـــا أدى إلى ظهـــور حالـــة مـــن ...قامـــت بتخفـــيض الأجـــور للوظيـــف العمـــومي، وتجميـــد أجـــور المتقاعـــدين

لتذمر عند الفئات الاجتماعية المتضررة من الإجراءات التقشـفية مثـل مـا حـدث في اليونـان مـن مظـاهرات الهيجان وا
qا رفضــا لهــذه السياســة، ويــرى بعــض الخــبراء أن سياســة التقشــف لا يمكــن اعتبارهــا كحــل نــاجع  اعنيفــة شــهدhمــد

  .    أمام انخفاض نمو اقتصاديات الدول الأوروبية
  

                                                           
: ، تم تصفحه يومwww.ecpulse.com/ar/studiez/2012: هل ستدفع أزمة الديون الأوروبية اليورو إلى حافة الهاوية، من الموقع الالكتروني -  1

25/04/2012. 
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  الحلول التي جاءت بها قمة اليورو ببروكسل     3-2-4-2
وبعـد مفاوضـات شـاقة حـول صـياغة تفاصـيل سياسـة  2011أكتـوبر  23انعقد اجتماع بين قادة منطقة اليـورو في 

يون الحكوميـة والمشـكلات المصـرفية الـتي تمثـل qديـدا خطـيرا لاسـتقرار عملـة اليـورو بـل نقدية معقـدة لتسـوية أزمـة الـد
  : بنود رئيسية هي 03والاقتصاد العالمي ويتضمن هذا الاتفاق 

 يتعلق بحل أزمة الديون اليونانية: البند الأول - 
 الوصول إلى إستقرار القطاع المصرفي: البند الثاني - 
  .ستقرار المالي لمساعدة الدول الأوروبيةدعم صندوق الإ: البند الثالث - 

  حل أزمة الديون اليونانية: أولا

القمة إلى اتفاق مع البنوك الـتي تحمـل السـندات الأوروبيـة علـى تخفـيض الـدين اليونـاني  تتوصلهذا الصدد في و     
كومـــات بصـــورة وكانـــت القمـــة قـــد أشـــارت إلى أن معالجـــة الأزمـــة اليونانيـــة لا يجـــب أن تتحملهـــا الح %50بنســـبة 

كانـت   %50نسـبة الــ . لا بد وأن يسهم في حـل المشـكلة) حائزي السندات اليونانية(أساسية، وأن القطاع الخاص 
، وعــرض البنــوك بــألا تزيــد نســبة الخفــض عــن %60حــلا وســطا بــين مطالــب الساســة بــألا تقــل نســبة الخفــض عــن 

40.% 1  

  الوصول إلى استقرار المصارف: ثانيا
، حيث طلـب مـن البنـوك الأوروبيـة سـرعة رفـع مسـتويات رأس المـال لمصارفثاني من الاتفاق ويتعلق باالجانب ال     

 فيهـا مــن خــلال بيــع بعــض أصــولها، لمواجهــة أي مخــاطر مسـتقبلية يمكــن أن تنشــأ مــن انــدلاع أي أزمــة أخــرى للــديون
بة للـتخلص مـن الأصــول بأسـعار مناســبة كـان لا بــد وأن تمـنح البنـوك مهلــة زمنيـة مناســ  ، و بــالطبعالسـيادية في أوروبـا

 حـتى لا يترتــب علــى التهافــت علــى عمليــات البيــع تراجــع أســعار أصــول البنــوك ومــن ثم خســارة جانــب غــير مــبرر مــن
مـن  %9لكي تحـتفظ باحتياطيـات رأسماليـة لا تقـل عـن  2012حتى منتصف  المصارف رؤوس أموالها، وقد أمهلت
   2 .أصولها المرجحة بالمخاطرة

  دعم صندوق الاستقرار المالي لمساعدة الدول الأوروبية: اثالث
لجانب الثالث من الاتفاق كان زيادة المخصصات المالية لصـندوق الاسـتقرار المـالي الأوروبي بصـورة مبدئيـة إلى ا       

  ، وهو لا شك تسهيل ضخم، لكنه يعكس تعاظم حجم المخاطر)تريليون دولار 1.4(ما يقارب التريليون يورو 
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مليـــار يـــورو  440الـــتي تواجههـــا أوروبـــا، وكانـــت مخصصـــات صـــندوق الاســـتقرار المـــالي الأوروبي أساســـا تتكـــون مـــن 
بـالطبع هـذه . والبرتغـال وايرلنـدادمت إلى اليونـان مليارا بعد التسهيلات التي ق 275إلى  250انخفضت إلى ما بين 

   1.الأموال كانت تمثل نسبة صغيرة نسبيا مما يمكن أن يحتاج إليه الاتحاد الأوروبي في حال اندلاع أزمة أخرى
و لم يتم بعد الاتفاق بشأن الجهة التي سيلجأ إليها الإتحاد الأوروبي مـن أجـل الاقـتراض و لكـن معظـم الأنظـار      

تجــــه إلى البلــــدان ذات الاقتصــــاد الصــــاعد مثــــل الصــــين الــــتي تتــــوفر علــــى أمــــوال طائلــــة يمكــــن أن تســــاهم (ــــا في ت
  .الصندوق

بالإضافة إلى البنود السابقة فقد تم قبول  الشـرط الألمـاني خـلال القمـة المتمثلـة في إحـداث تغيـيرات في المعاهـدة      
و الاستقرار الأوروبي ضمن الدساتير الأوروبيـة كمـا فعلـت ألمانيـا و لا  الأوروبية إلى جانب إدراج احترام ميثاق النمو

كمــا يجــب علــى الــدول   %3تســتطيع أيــة حكومــة في ألمانيــا أن تســمح بتجــاوز العجــز في الميزانيــة العامــة أكثــر مــن 
الـتي ستخضـع إلى المعنية بالأزمة أن تستمر في إنجـاز الإصـلاحات و إعـادة ضـبط الأمـور في الميزانيـة العامـة للـدول و 

  2.مراقبة صارمة

  الحلول التي قدمها رئيس مجموعة اليورو 3-2-4-3
عشـر خطـوات رئيسـية مـن أجـل حـل أزمـة منطقـة اليـورو بمـا في " جـان كلـود بـوكر" اقترح رئيس مجموعة اليـورو      

ــك فــرض عقوبــات بشــكل تلقــائي مــن دون ســابق إنــذار علــى الحكومــات الــتي تخــل بمســؤوليتها الما ليــة، وتتضــمن ذل
  3:الخطوات العشرة التالية" جان كلود"مقترحات 

مليـارات يـورو إذا كـان ذلـك ممكنـا، ولقـد خصـص  8الإفراج عن الشريحة التالية من أموال خطة الإنقـاذ البالغـة  -1
ليهـا مـن مليار يورو يتم تقديمها لليونان على دفعات، وتسعى اليونان لاستفاء الشـروط المفروضـة ع 8لإنقاذ اليونان 

  ؛)ومن بين هذه الشروط الاستمرار في سياسة التقشف(أجل الحصول على الدفعة السادسة من قرض الإنقاذ 
التأكد من استدامة وضع الديون اليونانية وإلا فعلينـا أن نفكـر في الخطـوات الأخـرى الـتي يمكـن أن نتخـذها إذا   -2

  ارج أوروبا أيضا؛  كنا على دراية تامة بعواقبها خصوصا لأولئك الذين هم خ
  اعتماد وتفعيل مجموعة من القواعد التنظيمية أقوى لتنظيم عمل الأسواق المالية؛ -3
  تأسيس حكومة اقتصادية موحدة للاتحاد الأوروبي؛ -4
  
  

                                                           
 .محمد إبراهيم السقا، مرجع سبق ذكره -  1
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اد لهجــة مختلفــة فيمــا يخــص الميزانيــات فلــيس مــن المقبــول أن تختلــف دول الاتحــاد الأوروبي حــول غلــى مــن اعتمــ -5
  يمنحوا وممن يتلقوا الأموال؛

  وضع برنامج لزيادة النمو للبلدان التي تعاني ضعفا؛ -6
يكيـــة والـــرئيس فـــرض ضـــريبة علـــى المعـــاملات الماليـــة، وفي هـــذا الصـــدد قـــدم مقـــترح مشـــترك مـــن المستشـــارة الأمر  -7

الفرنسي بفرض ضرائب على المبادلات المالية أسوة بضرائب البيع على السلع، وحتى ينجح المقترح لابـد مـن تطبيقـه 
علـــى الجميـــع إلا أن هـــذا المقـــترح ســـيقاوم مـــن قبـــل الحكومـــة البريطانيـــة والولايـــات المتحـــدة الأمريكيـــة بإعتبارهمـــا أهـــم 

  ر عليهما سلبا؛سوقين ماليين ومثل هذه الضرائب ستؤث
الالتــزام التــام بقواعــد ضــبط الميزانيــات لجميــع دول المنطقــة مــع تطبيــق عقوبــات تلقائيــة حــال الفشــل المتكــرر في  -8

  تلبية متطلباqا؛ 
  وضح طريقة جديدة للتعامل مع وكالات التصنيف الائتماني؛ -9

 تحتـاج إلى رفـع رأس مالهـا بالحصـول وضع خريطة طريق نحو إعادة رسملة المصارف مع السماح للمصارف الـتي -10
  .    على التمويل من الأسواق

ــق إجــراءات فرديــة بــالرغم مــن الــرفض الــذي تلقتــه مــن  إضــافة إلى و      الحلــول الســابقة قامــت بعــض الــدول بتطبي
ت باقي الدول، وعلى رأسـها ألمانيـا الـتي فاجـأت الـدول الأوروبيـة بفـرض حضـر فـوري شـامل علـى عـدد مـن المعـاملا

الماليــة في الأســواق الماليــة الــتي تخــص المضــاربات المكشــوفة دون رصــيد علــى ســندات ديــون الــدول وعلــى الضــمانات 
  1.الائتمانية الوهمية الموافقة لها والشائعة التداول بين المضاربين

سـيادية خطـورة ن حل أزمة الديون السيادية في أوروبا، وهي أهم أكثر حلقات الـديون الوخلاصة القول هي أ        
في العــالم، سيســـتغرق وقتـــا طـــويلا، وأنــه لا يتوقـــع مـــع hايـــة العقــد الثـــاني مـــن هـــذا القــرن أن تصـــل معـــدلات الـــديون 
السيادية إلى الناتج المحلي الإجمالي لهذه الدول إلى مستويات معقولة نسبيا، حتى وفقا لأفضـل السـيناريوهات المتاحـة 

يادية في أوروبــا ســـيتطلب جهــدا جماعيــا، ولــن يقتصــر فقــط علــى الجهـــود ن حــل مشــكلة الــديون الســكمــا أ. حاليــا
الفرديـــة للـــدول المدينـــة في التعامـــل مـــع أزمتهـــا، وأن هـــذا الجهـــد الجمـــاعي لـــن يقتصـــر علـــى أوروبـــا، وإنمـــا قـــد يتطلـــب 

ذا مـا تدخلا دوليا علـى نطـاق مكثـف للمسـاعدة علـى التخفيـف مـن مخـاطر الـديون السـيادية المحيطـة (ـذه الـدول، إ
أن الاقتصـاد العـالمي سـيظل ولفـترة زمنيـة طويلـة مهـددا (ـذه القنبلـة الموقوتـة، والـتي ، و انطلقت أزمة الديون السـيادية

  .يمكن أن تؤدي إلى آثار انتشارية واسعة، وعدوى مالية في الأسواق المالية في العالم كافة
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  خلاصة الفصل الثاني    
مـع زيــادة تنويــع النشــاط المصــرفي وتعــدد وتشــعب مجالاتـه، وارتبــاط الأســواق المصــرفية والماليــة ببعضــها الــبعض        

لإيجابيـات الـتي اسـتفادت في ظل العولمة المصرفية، كان لابد من وجود سلبيات وتحديات تواجهاها المصارف مقابل ا
منها المصارف في إطار العولمة، وبغض النظـر عـن هـذه الأخـيرة، فـإن مـا تواجهـه المصـارف كـأخطر تحـدي في الوقـت 
الحــالي  هــو تعرضــها لأزمــات مصــرفية ماليــة، إمــا بتســببها هــي بالأزمــة أو انتقــال الأزمــة إليهــا بحكــم ارتبــاط  أنشــطة 

تلتهــا أزمــة  2008بينهــا، والــتي أصــبحت لا تــأتي فــرادى، فأزمــة الــرهن العقــاري لعــام المصــارف المحليــة والدوليــة فيمــا 
أخــرى عرفــت بأزمــة الــديون الســيادية، وهمــا أزمتــان مســتا أكــبر الاقتصــاديات العالميــة، والأزمــة الأخــيرة كانــت نتــاج  

رهن العقـــاري، إضـــافة إلى الأزمـــة الأولى أو بـــالأحرى كانـــت نتيجـــة الحلـــول والإجـــراءات الـــتي طبقـــت في حـــل أزمـــة الـــ
ــين العمــومي الــذي يــدعو إلى تغــير النظــام المــالي والمصــرفي العــالمي  أســباب أخــرى، فقــد تراوحــت الحلــول النظريــة مــا ب
برمتــــه، وبــــين اســــتخدام سياســــات ماليــــة ونقديــــة تــــتلخص في ضــــخ الســــيولة لإنعــــاش المؤسســــات الماليــــة والمصــــرفية، 

وضــمان الودائــع، وفــرض ضــرائب  علــى المعــاملات الماليــة، وفــرض قيــود وتخفــيض معــدلات الفائــدة علــى الإقــراض  
الخ، وهـي في معظمهـا حلـول تعـالج أثـار الأزمـة، ولا تعـالج ....على بعض المعاملات المالية، وإعـادة رسملـة المصـارف 

تحـد مـن أسبا(ا فهي ليسـت حلـول جذريـة بقـدر مـا هـي حلـول ترقيعيـة، وهنـا يجـدر التفكـير في إيجـاد حلـول جذريـة 
هـــذا الخطـــر، ولا نـــذهب بعيـــدا فالحـــل أمامنـــا ويتمثـــل في الصـــيرفة الإســـلامية الـــتي أثبـــت نفســـها في خضـــم الأزمـــات 

  . العالمية، فهل يمكن أن يميل النظام المالي العالمي إلى الاعتماد على الصيرفة الإسلامية كأحد الحلول
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  الصيرفة الإسلامية وكيف تحد من خطر عولمة النشاط المصرفي: الفصل الثالث     
  :تمهيد

لقــد كــان و لا يــزال القطــاع المصــرفي هــو بــؤرة الأزمــات المصــرفية والماليــة العالميــة، الــتي كــادت تعصــف بــأكبر      
يات العالميــة، دون أن تــنجح العديــد مــن التشــريعات والحلــول الــتي وضــعتها الــدول والمنظمــات الدوليــة في الاقتصــاد

الحــد منهــا أو حــتى التنبــؤ (ــا، ولعــل هــذا الأمــر هــو الــذي فــتح ا;ــال أمــام المصــارف الإســلامية لكــي تعلــن عــن 
ظر إلى المبـادئ والـنظم الـتي تقـوم عليهـا نفسها وتثبت وجودها ودورهـا في الحـد أو التقليـل مـن حـدة الأزمـات، بـالن

جعلــت المصــارف الإســلامية تظهــر إلى الواجهــة كنمــوذج نــاجح  2008هــذه الأخــيرة، فالأزمــة الماليــة العالميــة لعــام 
وهـو مـا يجعلنـا نتسـاءل عـن إمكانيـة وكيفيـة عمـل المصـارف . في الصمود أمام الاhيارات المتتالية للمصارف العالمية

د مـــن الأزمـــات المصـــرفية أو علـــى الأقـــل التقليـــل منهـــا وكـــذلك المســـاهمة في الاســـتقرار المـــالي المحلـــي الإســـلامية للحـــ
وبالتـالي . والعالمي، وهذا في ظل وجود الكثير من العراقيل والتحديات التي تقف في وجه نجاح المصارف الإسـلامية

  :فإن الفصل الثالث تم تقسيمه كالآتي
 .لإسلاميةمفاهيم أساسية جول الصيرفة ا .1

 .خصائص ومميزات المصارف الإسلامية وأدوار النظام المصرفي الإسلامي .2

 .المصارف الإسلامية والأزمات المالية العالمية .3
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com

http://www.pdffactory.com


www.manaraa.com

- 87 - 
 

  الصيرفة الإسلامية وكيف تحد من خطر عولمة النشاط المصرفي _________________________________الفصل الثالث

  الصيرفة الإسلامية مفاهيم أساسية حول -1
أحـــد مكونـــات القطـــاع المصـــرفي في كثـــير مـــن الـــدول الإســـلامية و الغربيـــة  لقـــد أصـــبحت المصـــارف الإســـلامية      

بفضل التحولات التي شهدها العالم في ظل التغـيرات الدوليـة المعاصـرة الـتي جعلـت الكثـير مـن الـدول تعيـد النظـر في 
لــدول الغربيــة الــتي أصــبحت تعــي جيــدا أهميــة وجــود مصــارف إســلامية آليــة عمــل المصــارف الإســلامية وبــالأخص ا

ومســـــاهمتها في تحقيـــــق الاســـــتقرار المـــــالي وبالتـــــالي الاســـــتقرار الاقتصـــــادي، و بالتـــــالي فإنـــــه يجـــــب معرفـــــة أولا آليـــــات  
  .وخصائص عمل المصارف الإسلامية، من خلال هذا الجزء من البحث ولو بشكل موجز

  الإسلامية المصارفونشأة مفهوم  1-1
تعــد المصــارف الإســلامية مؤسســات ماليــة ذات دور متميــز في اقتصــاديات الــدول، يتزايــد باســتمرار مــع تزايــد       

عدد المتعاملين معها، وتزايد عدد المهتمين (ا، وهـي مؤسسـات لا تـزال في مراحـل تطورهـا الأولى رغـم مـا عرفتـه مـن 
إلى إبــراز أهــم التعــاريف الــتي جــاءت حــول المصــارف الإســلامية انتشــار واســع خــلال فــترة وجيــزة، ولــذلك سنســعى 

  :وتاريخ نشأة و تطور هذه المصارف من خلال ما يلي

  مفهوم المصارف الإسلامية 1-1-1
  :بشأن المصارف الإسلامية في الكتابات المعاصرة و نذكر منهاتعددت التعاريف     

هـــا في نطـــاق الشـــريعة الإســـلامية بمـــا يخـــدم بنـــاء مجتمـــع المصـــرف الإســـلامي هـــو مؤسســـة لتجميـــع الأمـــوال وتوظيف -
   1.التكامل الإسلامي، وتحقيق عدالة التوزيع ووضع المال في المسار الإسلامي

وجـــاء في اتفاقيـــة إنشـــاء الاتحـــاد الـــدولي للمصـــارف الإســـلامية أhـــا تلـــك المؤسســـات الـــتي يـــنص قـــانون إنشـــائها  -
  2. ئ الشريعة الإسلامية، وعلى عدم التعامل بالفائدة أخذا وعطاءونظامها الأساسي صراحة على التزام مباد

المصــرف الإســلامي هــو مؤسســة مصــرفية لا تتعامــل بالفائــدة أخــذا وعطــاء ويلتــزم في معاملاتــه وأنشــطته المختلفــة  -
نميـــة ويكـــون هنـــاك طـــرف بمالـــه والآخـــر بجهـــده لخدمـــة الت∗ بقواعـــد الشـــريعة الإســـلامية أي وفـــق قاعـــدة الغـــنم بـــالغرم

   3.الاجتماعية والاقتصادية في البلد
وبالتالي فإن المصارف الإسلامية هي مؤسسات مالية ترتكز على عدم التعامل بالفائـدة أخـذا وعطـاء فهـي تقـوم     

بقبول الودائع المعروفة في المصارف التقليدية دون أن تستخدم سعر الفائـدة لتعـويض المـودعين و إنمـا تسـتبدلها بحصـة 
  و تقوم بتوظيف هذه الودائع في مجالات توظيف عدة تجيزها الشريعة الإسلامية و تتمثل أساسا في. حمن الرب

                                                           
 .44: ، ص2008دراسة مقارنة للنظم في دولة الكويت ودول أخرى، دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية، مصر، : جلال البدري، البنوك الإسلامية -  1
 .110: ، ص2010محمد حربي عريقات، سعيد جمعة عقل، إدارة المصارف الإسلامية، دار وائل، عمان ،الأردن،    -  2
 .أن التكاليف والخسارة التي تحصل في الشيء، تكون على من يستفيد منه: أو بتعبير آخر. أن من ينال نفع شيء، يتحمل ضرره: معناهاالغنم بالغرم  - ∗
 .33:ص صادق راشد الشمري، أساسيات الصيرفة الإسلامية، مرجع سبق ذكره، -  3
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وهي بالتالي مصـارف متعـددة الوظـائف لا تكتفـي  .إلخ...المراجعة، المضاربة، الإيجار، المساهمة، الإستصناع، التأجير
بـــدور الوســـاطة الماليـــة الإســـلامية بـــل تتعـــداها إلى أنشـــطة أخـــرى ســـواء كانـــت تجاريـــة أو اســـتثمارية، وكـــذلك تقـــديم 

  .خدمات بآجال مختلفة أي أhا لا تقتصر على الآجال القصيرة أو الطويلة فقط

  نشأة وتطور المصارف الإسلامية 1-1-2
وكانــت قــد جــرت  1975أت المصــارف الإســلامية أعمالهــا المتضــمنة التطبيقــات المصــرفية الحديثــة بعــد عــام بــد     

محاولــة في مصــر لإنشــاء بنــك الادخــار، إلا أن التجربــة المصــرفية المــذكورة لم تــدفع حركــة إنشــاء المصــارف الإســلامية 
فية بعـد محـاولات سـبقتها لإنشـاء صـناديق إدخـار الحديثة بالنمو المتسارع الذي تشهده اليوم، وجاءت التجربـة المصـر 

، وجـــاء تأســـيس بنـــك دبي الإســـلامي عـــام 1950، وفي باكســـتان عـــام 1940بعيـــدة عـــن الفائـــدة في ماليزيـــا عـــام 
  1.لتقديم الخدمات المصرفية وأعمال التمويل والاستثمار المنظمة على أساس غير ربوي 1975

مصـرف فيصـل الإسـلامي المصـري، : مية مرة واحدة هي كـل مـنأسست ثلاثة مصارف إسلا 1977وفي عام      
ومصــــرف فيصــــل الإســــلامي الســــوداني، وبيــــت التمويــــل الكــــويتي، أعقبهــــا بعــــد ذلــــك، المصــــرف الإســــلامي الأردني 

، وبالتـالي فـإن فـترة السـبعينات مـن القـرن العشـرين شـهدت انطلاقـة جديـدة لفكـرة 1978للتمويل والاستثمار عـام 
أمــــا في فــــترة التســــعينيات، أخــــذت المصــــارف والمؤسســــات الماليــــة . والمؤسســــات الماليــــة الإســــلامية إنشــــاء المصــــارف

الإســلامية تتزايــد بشــكل واضــح عامــا بعــد عــام، و انتشــرت المصــارف الإســلامية في أنحــاء مختلفــة مــن العــالم ولم ينتــه 
        2.إسلاميا مصرفا 187حوالي  2000القرن العشرون حتى بلغ عدد المصارف الإسلامية سنة 

أما فيما يخص المصارف الإسلامية في الدول الغربية وغـير الإسـلامية، فقـد أصـبحت هـذه الأخـيرة تتسـابق مـن       
مليــار مســلم عــبر العــالم، وأصــبحت لنــدن المركــز الأوروبي  2.1أجــل إطــلاق نوافــذ إســلامية للاســتفادة مــن خدمــة 

كر أن مصـرف بريطانيـا الإسـلامي هـو أول مصـرف يقـدم خـدمات ماليـة الرئيسي للتمويل الإسلامي عبر العالم، ويذ 
ألف زبون، وثمانية فروع في بريطانيا، و اتخذت وزارة الماليـة البريطانيـة  35، ولديه 2004إسلامية في أوروبا في عام 

" بي لويــدز تي أس" ، كمــا أعلــن مصــرف 2007إجــراءات عــدة لتســهيل عمــل المصــارف الإســلامية في ميزانيــة عــام 
عن بدأ تقديم أكبر خدمة مصرفية في أوروبا تتفق مـع أحكـام الشـريعة الإسـلامية وموجـه للشـركات في محاولـة لجـذب 

نوافـــذ إســـلامية للخـــدمات المصـــرفية الإســـلامية مـــن " مصـــرف أوف اســـتكلاند" وفـــتح . رؤوس الأمـــوال الإســـلامية
. 2008ل مصـــرف إســـلامي في إيطاليـــا عـــام خـــلال أول فروعـــه في الشـــرق الأوســـط في البحـــرين، كـــذلك افتـــتح أو 

  سنويا، فإن هذا %10وعلى الرغم من النمو الذي يشهده قطاع المصارف الإسلامية في أوروبا و الذي يصل إلى 
  

                                                           
 .130: ، ص2009ة والتطبيق، دار المستقبل، عمان، الأردن، انس البكري، وليد صافي، النقود والبنوك بين النظري -  1
 .81: محمد حربي عريقات، سعيد جمعة عقل، مرجع سبق ذكره، ص -  2
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ــين مســلم يشــكلون أكــبر جاليــة القطــاع لا يــزال غائبــا  عــن الســوق الفرنســية والــتي يوجــد فيهــا أكثــر مــن خمســة ملاي
مســلمة في أوروبــا والغــرب فــلا يوجــد أي مصــرف يــوفر الخــدمات الماليــة الإســلامية، وعلــى صــعيد الاهتمــام الفرنســي 

آليـــات التعامـــل  بالتمويـــل الإســـلامي أيضـــا عقـــد أول منتـــدى فرنســـي ببـــاريس جمـــع مختصـــين عربـــا وفرنســـيين ونـــاقش
الاقتصادي الإسلامي في فرنسا، وتأتي هذه المبادرة بعد تردد كبير بالنظر إلى التقاليـد الفرنسـية العلمانيـة، غـير أن مـا 
قامــت بــه العاصــمة البريطانيــة لنــدن  مــن فــتح ا;ــال أمــام المصــارف الإســلامية دفــع الفرنســيين إلى التفكــير جيــدا في 

      1.لمصارف الإسلاميةفتح نظامهم المصرفي أمام ا
ومــن هنــا نجــد أن الصــيرفة الإســلامية اســتطاعت أن تصــنع لنفســها مكانــا في القطــاع المصــرفي العــالمي في ظــرف      

قصير من الزمن وأصبحت تنافس المصارف التقليدية، وشـجع هـذا الأمـر علـى أن تقـوم هـذه الأخـيرة بفـتح فـروع لهـا 
و فــتح نوافــذ لتقــديم الخــدمات المصــرفية ذات الطبيعــة الإســلامية ويرجــع هــذا تقــوم علــى مبــادئ الصــيرفة الإســلامية أ

الاهتمام بالصيرفة الإسلامية في الدول الغربية إلى اقتناعهم بأهمية هـذا النـوع مـن المصـارف وأhـا سـتحقق لهـم أرباحـا 
  2:يلي ويعزى هذا التطور والاهتمام الكبير بالمصارف الإسلامية بما. أكثر

  لإسلامية التي عاشتها ومازالت تعيشها أمة الإسلام التي تمتلك ثروات هائلة تلهث الأمم وراءها؛الصحوة ا -
النجــاح الــذي حققتــه المصــارف الإســلامية علــى صــعيد تجميــع الأمــوال واســتثمارها بأســاليب مبتكــرة لتجمــع بــين  -

  عوامل الإنتاج بأسلوب أثار إعجاب الغرب؛
  لاستثمار الإسلامي على صعيد الاقتصاد الكلي أو على صعيد المصرف نفسه؛العوائد التي تحققها أساليب ا -
ويمكــن أن نقــف علــى مــا وصــلت إليــه المصــارف الإســلامية الآن، مــن خــلال الإحصــاءات المختصــرة التاليــة والــتي  -

   3":مكنزي أندكو الأمريكية" أعدqا شركة 
ü  ؛رمليار دولا 750حجم قطاع التمويل الإسلامي بلغ أكثر من 
ü  ؛مليار دولار 265أصول المصارف الإسلامية مجتمعة بلغت أكثر من 
ü  ؛مليار دولار 200الودائع المصرفية الإسلامية بلغت أكثر من  
ü  مصـرفا إسـلاميا حسـب  300مصرفا إسلاميا في العالم وقد يكـون الـرقم قـد بلـغ  270يوجد حاليا أكثر من

 ؛قول الدكتور محمد عبد الحليم عمر في الأزهر
ü داو "، مثــل مؤشــر 1999 إنشــاء مؤشــرات ماليــة في البورصــات الأمريكيــة للأســواق الماليــة الإســلامية عــام تم

 ؛"فايننشيال تايمز" ومؤشر " جونز

                                                           
 . 220-219: محمد عبد الوهاب العزاوي، عبد السلام محمد خميس، مرجع سبق ذكره، ص ص -  1
 .165: ، ص2011دار الصفاء، عمان، الأردن،  وك،النقود واقتصاديات البن حسين محمد سمحان، إسماعيل يونس يامن، -  2
 .166: نفس المرجع السابق، ص -  3
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ü مليار دولار أمريكي 60تولى المصارف الإسلامية إدارة مدخرات بقيمة في منطقة الخليج العربي وحدها ت 
ü  دولـــة حـــتى الآن قـــوانين خاصـــة بتنظـــيم العمـــل المصـــرفي الإســـلامي، وهنـــاك دول حولـــت النظـــام  20أصــدرت

وهنـــاك دول أخـــرى تســـتعد لـــذلك . الســـودان وإيـــران: المصـــرفي فيهـــا بالكامـــل إلى نظـــام مصـــرفي إســـلامي مثـــل
 ؛بعض مواقع الانترنت مثل السعوديةحسب ما نشر في 

ü  في  %1.61مقابـل  %2.45العائد علـى الأصـول في المصـارف الإسـلامية في دول مجلـس التعـاون الخليجـي
 . المصارف التقليدية حسب دراسة معهد الدراسات المصرفية

  الإسلامية وأساليب التمويل فيهامصادر الأموال في المصارف  1-2
لإسلامية تختلف بشكل كبير عن المصارف التقليديـة، فإhـا بالتأكيـد تعتمـد علـى صـيغ تمويـل بما أن المصارف ا      

أخرى مختلفة تماما عن تلـك الـتي تعتمـدها المصـارف التقليديـة، أمـا فيمـا يخـص مصـادر الأمـوال فهـي لا تختلـف كثـيرا 
لمصـــرف التقليـــدي همـــا مؤسســـات عـــن نظيرqـــا في المصـــارف التقليديـــة في معظمهـــا باعتبـــار أن المصـــرف الإســـلامي وا

  . وساطة مالية  دورها الأساسي هو جمع الودائع وجذب المدخرات
  مصادر أموال المصارف الإسلامية 1-2-1
إن الفــارق الأساســي بــين مصــادر الأمــوال في المصــارف الإســلامية والمصــارف التقليديــة هــو طريقــة توظيــف هــذه     

  :المصارف الإسلامية إلى المصادر، ويمكن تقسيم مصادر الأموال في

  المصادر الداخلية 1-2-1-1 
رأس المـال، الاحتياطـات، الأربـاح : يـع المصـارف إسـلامية أو غـير إسـلامية مـنوتتكون المصـادر الداخليـة في جم     

  .المحتجزة
 رأس المال : أولا

قبــل المســـاهمين، وهـــو ضـــمان أو صـــارف التقليديـــة فــإن رأس المـــال يتمثـــل في الأمــوال المدفوعـــة مـــن وكمــا في الم       
تأمين للمخاطر والخسائر المحتمل حدوثها في المستقبل، إضافة إلى أنه يعتبر المصدر الأساسي من اجل بدايـة نشـاط 

  . المصرف من خلال توفير المستلزمات الأولية اللازمة للبدء في ممارسة أعماله
  الاحتياطات: ثانيا
قة وتأخـذ شـكل احتيـاطي قـانوني أو إجبـاري يفرضـه القـانون، ويـنص علـى أن وهي أرباح محتجزة من أعوام ساب     

يكون نسبة معينة من رأس المال والأرباح قبل التوزيع، وكذلك احتياطي اختيـاري ويقـوم المصـرف بتكـوين هـذا النـوع 
  .المصرفمن الاحتياط دون إلزام من القانون (دف تقوية مركزه المالي في مواجهة الخسائر في قيمة أصول 
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  الأرباح غير الموزعة أو المحتجزة: ثالثا
وهي أرباح صـافية معـدة للتوزيـع وتقـرر إدارة المصـرف بأغلبيـة المسـاهمين عـدم توزيعهـا لسـبب أو لآخـر قـد يكـون     
  . جل دعم مركزها المالي، أو استغلالا لفرص استثمارية بمواردها الذاتيةمن أ

  المصادر الخارجية 1-2-1-2
  1:أنواعها وهي وتتمثل أساسا في الودائع بكافة    
  الودائع الجارية أو الودائع تحت الطلب: أولا

و عـن طريـق اسـتعمال الشـيكات أو وهي الودائع الـتي يحـق للعميـل المـودع أن يطلبهـا في أي وقـت سـواء نقـدا أ      
أوامــر التحــويلات المصــرفية لعمــلاء آخــرين، ولا تــدفع المصــارف عليهــا أي عوائــد لعــدم ثبــات رصــيدها الــذي يصــبح 
صفرا في أي وقت، وتعتمد المصارف الإسلامية تشجيعا لأصحاب هذه الودائع علـى عـدم احتسـاب أي مصـاريف 

الأخـرى تشـجيعا أصـحاب هـذه الحسـابات شـأنه في ذلـك شـأن البنـوك  عليها  وقد تمـنح بعـض المصـارف الإسـلامية
  . التقليدية،و يعتبر الحساب الجاري بمثابة دين و التزام على مساهمي المصرف

  حسابات الاستثمار :ثانيا
عـدها ف الإسلامية يقابلها الودائع لأجل البنوك التقليدية، الـتي تلـزم بردهـا في مو حسابات الاستثمار في المصار      

و تتحمــــل جميــــع مخاطرهــــا بينمــــا الوديعــــة الاســــتثمارية في المصــــرف . مــــع الفوائــــد، و هــــي ضــــامنة للأصــــل و الفائــــدة
  .الإسلامي هي عقد مضاربة بين المصرف و العميل المودع

  الودائع الادخارية أو التوفير: ثالثا
جيع صـغار المـودعين علـى الادخـار    ودع و المصـرف و المضـارب و القصـد هـو تشـمضاربة بين المـ دهي أيضا عق     

و هي ودائع تتميـز بصـغر مبالغهـا و زيـادة عـدد المـودعين لـذلك تسـعى المصـارف لاجتنـاب فـائض مـدخرات الأفـراد 
  .وصغار العملاء من خلال هذا النوع من الودائع

  ودائع المؤسسات المالية الإسلامية: رابعا
ا فــائض في الأمــوال، بإيــداع تلــك الأمــوال في المصــارف الإســلامية وتقــوم بعــض المصــارف الإســلامية الــتي لــديه     

التي تعاني من عجز في السيولة النقدية، إما في صـورة ودائـع اسـتثمار تأخـذ عنهـا عائـدا، أوفي صـورة ودائـع جاريـة لا 
  2.تستحق عليها عائد
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  صيغ التمويل في المصارف الإسلامية 1-2-2
وظف المصارف الإسلامية تلك الودائع السابقة في أشكال وصور متعددة، وتعتبر كل واحدة منها بـديلا عـن ت     

تصـبح أحيانـا  ريـا فإhـا قـدنظهـذه الأشـكال علـى الـرغم مـن بسـاطة الأشكال التي تستخدمها المصارف التقليديـة، و 
و يرجع ذلك إلى أن بعض المصارف و المؤسسات المالية الإسلامية تقوم باسـتخدام الهندسـة الماليـة بتركيـب أو مركبة 

ئهـا اللامتناهيـة و الغـير تشكيل أدوات جديدة انطلاقا من مجموعة من الأدوات التمويليـة وذلـك تلبيـة لرغبـات عملا
  :فيو تتمثل هذه الأساليب عموما ، محدودة

  المرابحة 1-2-2-1
تعتبر المرابحة من أكثر أساليب التمويل استعمالا لدى المصارف الإسلامية فجوهرها يتضمن إبرام عقود  يلتزم     

بموجبها البائعون بنقل ملكية سلعهم أو حقوقهم العينية بمقابل نقدي يتضمن هامش ربح مقبول شرعا ، كما تعبر 
ذ طلب المتعاقد معه على أساس شراء الأول ما يطلبه الثاني بالنقد الذي يدفعه قيام المصرف بتنفيعن المرابحة 

1.المصرف كليا أو جزئيا وذلك في مقابل التزام الطالب بشراء ما أمر به و حسب الربح المتفق عليه عند الابتداء  
  المضاربة 2- 1-2-2

بصــيغة المضــاربة لأhــا تقــوم علــى التــآلف  تحــرص المصــارف الإســلامية حرصــا شــديدا علــى المواظبــة في التعامــل     
الحقيقــي بــين مــن يملكــون المــال ولــيس لــديهم الخــبرة أو  الوقــت لتشــغيله وبــين مــن يملكــون الجهــد والخــبرة و الوقــت 
الكافي إلا أن لا مال لهم أو أن طاقتهم الإنتاجية تفوق مـا لـديهم مـن مـال، ففـي هـذه الصـيغة تتجلـى المشـاركة بـين 

ن العلاقة بين المصرف والعميل هي علاقة الشـريك وليسـت علاقـة الـدائن لديـه كمـا هـو ألذلك نقول بالمال والعمل 
ــك لــرأس المــال وعامــل  الحــال في البنــوك التقليديــة، وتعــرف المضــاربة علــى أhــا عقــد علــى المشــاركة في الاتجــار بــين مال

كل صفقة بحسب النسب المتفـق عليهـا، أمـا الخسـارة يقوم بالاستثمار بما لديه من الخبرة ويوزع الربح بينهما في hاية  
إذا وقعـت فيتحملهــا رب المـال وحــده ويخسـر المضــارب جهـده أو عملــه، ومـا يميــز هـذا الأســلوب عـن بــاقي أســاليب 

 ن المصــرف يقــوم بتســليم مالــه للمضــارب الــذي يتــولىالتمويــل الإســلامية في عمليــة التمويــل هــو المخــاطرة الكبــيرة لأ
والقبـول بـين  لإشراف ولا يكون ضامنا إلا في حالة التقصير أو التعـدي ويشـترط في المضـاربة الإيجـابمهمة العمل وا
  2.الممول والزبون
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  المشاركة 3- 1-2-2
ربة، والفرق الأساسي بينهما أنه في حالة المضاربة يقدم رأس المال من قبل صاحب قريبة من المضاوهي صورة      

رأس المال وحده، أما في حالة المشاركة فإن رأس المال يقدم من الطرفين، ويحدد عقد المشاركة الشروط الخاصة 
  1.بنتيجتها بين الأطراف المختلفة

  الإستصناع 4- 1-2-2
واسعة من مجالات التمويل المصرف الإسلامي، إذ يمكن استخدام العقد  يغطي عقد الإستصناع مجالات     

لتمويل القطاعين الصناعي والعقار، فيمكن أن يقوم المصرف عن طريق هذا العقد بتمويل صناع المعدات والآلات 
يق هذا العقد بشتى أنواعها، وبالنظر إلى أن المصرف لا يقوم في حقيقة الأمر بالصناعة أو البناء، فقد اقتضى تطب

مصرفيا إدخال مفهوم الإستصناع الموازي، والفكرة الأساسية حول مفهوم الإستصناع الموازي أن المصرف حينما 
يتلقى طلب من أحد عملاءه لصناعة أصل من الأصول يطلب من هذا العميل أن يقدم له المواصفات المتعلقة 

ة في لصناعة و كذلك مدة التسليم بل و يمكن أن بالأصل المطلوب صناعة من حيث الكل و المواد المستخدم
  .يطلب البنك من العميل أن يحدد إن شاء الصانع النهائي بالإضافة إلى تقديرات التكلفة

يقوم المصرف في ضوء المعلومات المقدمة من العميل باختيار مقاولين أو جهات متخصصة لصناعة الأصل     
عن طريق إضافة البنك لربحه إلى التكلفة اللازمة للصناعة من قبل الجهة المطلوب، و تحدد الكلفة الكلية للأصل 

  .الصانعة

     الإجارة المطبقة في المصارف الإسلامية 5- 1-2-2
الإجارة التشغيلية و تتمثل في شراء المصرف للأصول القابلة للتأجير و تأجيرها لجهات أخرى لتشغيلها أو  :أولا

إيجار يتفق عليه، و يستخدم هذا الأسلوب في الأصول ذات القيم المرتفعة التي قد الانتفاع (ا في مدة محددة و ب
يعجز المستأجر عن اقتنائها، أو يلزم وقت طويل لإنتاجها مثل السفن و الطائرات و المعدات الثقيلة، و الأجهزة 

معدات البناء و الإنشاء  الطبية و كذلك وسائط النقل مثل تأجير السيارات الصغيرة و الحافلات أو الشاحنات أو
و تأجير العقارات المملوكة للمصارف أو قد تشترك مع الغير منذ البداية في إنشاء الأبنية بغرض تأجيرها تأجيرا 

  .تشغيليا غير مرتبط بخيار التمليك
و تتمثل في و هي الصيغة السائدة في المصارف الإسلامية  الإجارة التمليكية أو الإجارة المنتهية بالتمليك :ثانيا

. عقد إيجار مع وعد بالبيع بمبلغ رمزي في hاية مدة الإيجار، و ذلك بعد سداد جميع أقساط الإيجار المتفق عليها  
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معينة يحددها المستأجر الذي يلتزم باستئجارها لسنوات معينة ثم تؤول له والواقع أن المصرف هنا يقوم بشراء أصول 
  .  ملكية الأصول بالكامل، و نقل الملكية من المؤجر إلى المستأجر عند hاية المدة

 ةوهناك صيغ أخرى تستخدمها المصارف الإسلامية بالإضافة إلى الصيغ السابقة الذكر ولكن بدرجة أقل كالمزارع
وكذلك هناك العديد من القواعد الاقتصادية التي يجب  على المصرف الإسلامي مراعاqا وذلك . وبيع السلم

لارتباطها الوثيق ليس فقط بالعوائد المتوقعة من الاستثمار، وإنما أيضا بأحكام ومقاصد الشريعة الإسلامية وهذه 
    1:القواعد هي

o وفير الضروريات ثم الكمالياتمراعاة أولويات الاستثمار للمجتمع الإسلامي من حيث ت. 

o  الاستثمار في المنطقة الجغرافية المحيطة بالمصرف الإسلامي أولا ثم الانتقال إلى المناطق الأخرى البعيدة عنه
 .شريطة توافر فرصة توظيف الأموال وجدواها الاقتصادية

o  متناسبة ومقدار المخاطر أن تكون مؤشرات النشاط المرغوب الاستثمار فيه تدل على إمكانية تحقيق ربحية
 .فيه

o  أن يتأكد المصرف من أن النشاط المرغوب الاستثمار فيه لا يحتوي على مخاطر عالية وأن العميل المضارب
 .المشارك لديه القدرة الخبرة والمعرفة والدراية الكاملة (ذا النشاط

o م المترتبة عليهم لصالح إجراء التحليل المالي والاقتصادي للمركز المالي للعملاء ومعرفة مواردهqم الذاتية و إلتزما
 . المصرف، وهنا تكمن أهمية تقدير كشف التدفقات النقدية للعملاء

  المعوقات التي تعترض مسيرة المصارف الإسلامية 1-3
بالرغم من أن المصارف الإسلامية قد حققت درجة لا بأس (ا من النجـاح إلا أhـا بصـفة عامـة لا تـزال تعـاني      

  .لعديد من الصعوبات والمعوقات التي تقف أمام انتشارها وتوسعهاا

  معوقات المصارف المركزية  1-3-1
تمثــل المصــارف المركزيــة عائقــا أمــام المصــارف الإســلامية، في حالــة كانــت تعمــل هاتــه الأخــيرة في بيئــة المصــارف       

تي تـربط المصــارف الإسـلامية بالمصــارف المركزيـة لا تــزال التقليديـة الـتي تحكمهــا وتراقبهـا المصــارف المركزيـة، فالعلاقــة الـ
غـــير واضـــحة خاصـــة مـــن ناحيـــة المقـــرض الأخـــير، حيـــث تضـــطر المصـــارف الإســـلامية إمـــا أن تتعامـــل مـــع المصـــارف 
التقليدية والمركزية من أجل الحصول على السيولة وهو ما يعارض مبادئ المصارف الإسلامية، وإما الاحتفـاظ بنسـبة 

إضــافة إلى . فعــة نســبيا ممــا يــنعكس علــى اســتثمار أموالهــا  في ا;ــالات المنتجــة، وبالتــالي انخفــاض ربحيتهــاســيولة مرت
  . النسب والمعدلات القانونية التي تفرضها المصارف المركزية
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هناك تباين في بعض البلدان من ناحية القوانين والتشـريعات الـتي تـنظم العلاقـة بـين المصـارف الإسـلامية والمصـارف و 
  1:المركزية، ويمكن أن نقسمه إلى أربعة مجموعات كالآتي

يـة وتمثلها الدول التي حولت مصارفها بالكامل إلى مصـارف إسـلامية بمـا فيهـا المصـارف المركز : المجموعة الأولى -
ذاqا وهي باكستان والسودان وإيران وهذه المصـارف مندمجـة مـع النظـام المصـرفي وليسـت لـديها مشـكلات كبـيرة مـع 

  .المصارف المركزية
وتمثلهــا الــدول الــتي منحــت المصــارف الإســلامية عنايــة خاصــة فأصــدرت لهــا قــوانين خاصــة : المجموعــة الثانيــة -

النظــام المصــرفي التقليــدي علــى حالــه مثــل تركيــا والإمــارات العربيــة المتحــدة تحــدد علاقتهــا بالمصــارف المركزيــة مــع بقــاء 
  .وماليزيا والأردن

الـتي أصـدرت لهـا قـوانين اسـتثنائية أو مؤقتـة وحصـلت علـى  مجموعة المصارف الإسـلاميةهي و : المجموعة الثالثة -
 نشــأت في مصــر والبحــرين والفلبــين إعفــاءات صــريحة أو ضــمنية، كاملــة أو جزئيــة، ومثالهــا المصــارف الإســلامية الــتي

  .والكويت
هــا مــن الــنظم ودون إعفاء، خــاص يحكمهــا وهــي مجموعــة المصــارف الــتي قامــت دون تنظــيم: المجموعــة الرابعــة -

     .ودول أخرى كالمصرفية التقليدية مثل بريطانيا، والدنمار 
  المعوقات الاقتصادية  1-3-2

ــق كلهــا بمبــادئ النظــام الرأ      سمــالي القــائم حاليــا في مختلــف أقطــار العــالم، والقــائم أساســا علــى التعامــل وهــي تتعل
بالفائـدة في كافــة تعاملاتــه، والمصــارف الإســلامية تجــد صــعوبة كبــيرة في عــدم تــوفر أدوات أو قنــوات اســتثمارية بعيــدة 

ن المصــارف الإســلامية عـن الفائــدة يمكـن أن تســتثمر فيهــا المصـارف الإســلامية الســيولة النقديـة الــتي لــديها خاصـة وأ
  .تمتاز بدرجة سيولة مرتفعة نتيجة الإقبال الكبير على الإيداع لدى المصارف الإسلامية

إذا كانت الطاقة الاستيعابية غير كافية فلا أستطيع أن : " وفي هذا الصدد يقول الدكتور جمال الدين عطية     
أن نخرج بجزء من الأموال التي تجمعها المصارف  وقد اضطررنا إلى...اترك هذه الأموال راكدة دون استثمار

  ويقصد صاحب المقولة أن هناك مشكلة  2".الإسلامية إلى الاستثمار في الأسواق العالمية ريثما تحل هذه المشكلة
تتعلق بكيفية استثمار السيولة الكبـيرة لـدى المصـارف الإسـلامية لـذلك تلجـا المصـارف الإسـلامية إلى الـدول الغربيـة 

أجـل الاسـتثمار، و لعـل سـبب عـدم قـدرة المصــارف الإسـلامية علـى الاسـتثمار في البلـد الموجـودة فيـه تكمــن في مـن 
  لأن وجود . عدم وجود فرص استثمارية مربحة، وربما تكون بسبب العقبات الحكومية مثل الأنظمة والقوانين المطبقة
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أسباب أخرى غير هاذين السببين يضعنا أمـام تنـاقض، فالـدول الإسـلامية في معظمهـا دول مـن العـالم الثالـث تعـاني 
  .من نقص التنمية وهي بحاجة كبيرة إلى التمويل الذي ستوفره المصارف الإسلامية

حقيقــة أنــا أول المندهشــين لهــذا الأمــر : " ر في مجلــة الاقتصــاد الإســلاميوفي هــذا الصــدد يقــول الباحــث أديــب النجــا
هي عدم وجود فوائض مالية لتنفيذ خطـط التنميـة ) البلدان الإسلامية( لأن المشكلة الكبرى في ميزانيات بلادنا... 

معـدلات سـيولة  المرجوة، وقد جاءت المصارف الإسلامية وأثبتت مقدرqا علـى تجميـع المـدخرات والودائـع، وحققـت
مــن يتخيــل أن هنــاك ملايــين راكــدة في المصــارف المركزيــة لــدولنا في الوقــت الــذي تعــاني فيــه معظــم مجالاتنــا ... فائقــة 

  1".الزراعية والصناعية والتجارية من نقص التمويل وقلته؟
مبـادئ عمـل المصـارف ومن هنا نجد أن المشكلة تكمن في غياب الأدوات والمنتجـات الماليـة الـتي تتماشـى مـع       

الإســلامية والــتي يمكــن أن تســاهم في تمكــين المصــارف الإســـلامية مــن اســتثمار الســيولة الفائضــة لــديها، ويســـتخدم 
  2:حاليا في بعض المصارف الإسلامية أسلوبين من أجل إيجاد منتجات مالية مناسبة لمبادئ عملها وهما

: واقــع الصــناعة الإســلامية اليــوم وفكرتــه في غايــة البســاطةوهــو الأســلوب الأكثــر ممارســة في : أســلوب المحاكــاة -
فــإذا كــان المصــرف التقليــدي يقــدم القــرض بفائــدة، فالمصــرف الإســلامي يجــب أن يبحــث عــن بــديل للقــرض بفائــدة 
مــن خــلال الصــيغ الــتي تنتهــي إلى نقــد حاضــر بيــد الزبــون مقابــل أكثــر منــه في ذمتــه للمصــرف، وإذا كــان المصــرف 

الوديعــة لأجــل، فالمصــرف الإســلامي يجــب أن يجــد صــيغة تحقــق نفــس النتيجــة، بحيــث يســلم الزبــون  التقليــدي يقــدم
وبالتأكيــد فــإن لهــذا الأســلوب مزايــا وســلبيات . نقــدا للمصــرف ويضــمن المصــرف للزبــون أكثــر منــه بعــد مــدة محــددة

لــتي تســتخدمها المصــارف وبغــض النظــر عنهــا، فــإن هــذا الأســلوب قــائم أساســا علــى التقليــد للمنتجــات التقليديــة ا
  .التقليدية

. الفعليــة للزبــائن والعمــل علــى تصــميم المنتجــات المناســبة لهــا أي البحــث عــن الاحتياجــات: الأصــالة والابتكــار -
والمختصون في التسويق يعلمون تماما الفرق بين التقليد وبين الاستجابة لاحتياجات الزبائن، فالأول مجرد محاكـاة أمـا 

الإبـداع والابتكــار، وهـذا المــنهج يتطلـب دراســة مسـتمرة لاحتياجــات الزبـائن والعمــل علـى تطــوير  الثـاني فهـو مصــدر
  .الأساليب التقنية والفنية اللازمة لها، وهو من أكثر الأساليب جدوى وأكثر إنتاجية

لامية هـي إيجـاد ومن خلال ما سبق نجد أن المهمة الملقاة على عاتق الباحثين والمختصين في مجال الصيرفة الإسـ     
ــق الابتكــار والإبــداع، والأمــر  بــدائل لمنتجــات ماليــة قائمــة بــذاqا لتخــدم المصــارف الإســلامية وفقــا لمبادئهــا عــن طري

  بالتأكيد لايتم بين عشية وضحاها فطريق الألف ميل تبدأ بخطوة كما يقال فالذي ساهم في بروز وانتشار 
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المصــارف الإســـلامية إلى مـــا وصـــلت إليـــه اليـــوم يســـتطيع أن يســـهم في تطـــوير هـــذه المنتجـــات الماليـــة ليكتمـــل النظـــام 
  .    المصرفي الإسلامي

  معوقات سوء فهم المبادئ التي تقوم عليها المصارف الإسلامية 1-3-3
إن كثـيرا مـن أسـاتذة الاقتصـاد ) : " الملقـب بـأبو المصـارف الإسـلامية(الدكتور أحمد عبـد العزيـز النجـار  يقول      

الغربيين في ألمانيا، ويوغسلافيا، وفرنسا، وأمريكا مثلا يفهمون حقيقة حركة المصـارف الإسـلامية، بـأكثر ممـا يفهمهـا 
ة هـي أن هنـاك مـن ينـزعج مـن إدخـال الإسـلام، ومفاهيمـه أساتذة الاقتصاد في كثـير مـن الـبلاد الإسـلامية، والمشـكل

في الأجهـــزة الاقتصـــادية بادعـــاء أن أمـــور الاقتصـــاد يجـــب أن تقـــوم علـــى المنطـــق، والأرقـــام، ولا يمكـــن أن تقـــوم علـــى 
 العقائد، ولكن المؤتمرات الـتي عقـدناها في لنـدن، وبـاريس، وأميركـا أثبتـت أنـه مـن السـهل إقنـاع الاقتصـاديين الغـربيين

    1".بالفكرة، ولكن من الصعب إقناع بعض الاقتصاديين المسلمين (ا، وهذه هي مشكلتنا الحالية
ــــذي تعيشــــه المصــــارف الإســــلامية، فــــالغرب مهتمــــون بنظــــام المصــــارف        ــــة تطــــرح الواقــــع الفعلــــي ال وهــــذه المقول

عليهـا المصـارف الإسـلامية ومـا يمكـن أن الإسلامية فالاقتصاديون الغربيون يدركون ويفهمون جيدا المبادئ التي تقوم 
ولــيس (تحققــه مــن اســتقرار مــالي واقتصــادي، فهــم لــذلك نجــدهم يركــزون علــى أخلاقيــات وأســس النظــام الإســلامي 

  .والذي يمكن أن يحل الكثير من المشاكل الاقتصادية والمالية القائمة) على الجانب الديني والعقائدي فيه
طئة لدى الناس باعتقادها بأن المصارف الإسلامية هـي جمعيـات خيريـة يجـب أن تمـد إضافة إلى وجود نظرة خا      

يــد العــون والمســاعدة إلى كــل مــن يطلبهــا، وهــذه النظــرة خاطئــة تمامــا فالمصــارف الإســلامية مؤسســات ماليــة مصــرفية 
قيــــق التنميــــة تقــــوم بــــدور الوســــاطة الماليــــة وqــــدف إلى تحقيــــق الــــربح إضــــافة إلى أهــــداف أخــــرى تــــدخل في إطــــار تح

  .      والاستقرار المالي والاقتصادي
وإضافة إلى المشاكل والعوائق السابقة الذكر التي تواجهها المصارف الإسلامية هنـاك عوائـق أخـرى نوجزهـا فيمـا      
  :يلي
  .قلة الكوادر البشرية المؤهلة في العمل المصرفي الإسلامي  -
  .المصارف الإسلاميةضعف التنسيق والعمل المشترك فيما بين  -
ضيق السوق من حيث عدم وجود عدد كافي من المصارف الإسلامية في كل دولة من الدول التي تعمل فيها  - 

هذه المصارف، الأمر الذي يحرمها من تكوين سوق نشط للعمل المصرفي الإسلامي، حيث أن وجود عدة 
 .  دمات والمنتجات المصرفية المقدمةمصارف إسلامية يساعد في زيادة حدة المنافسة ومن ثم تنوع الخ
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عــدم تــوفر مؤشــرات خاصــة لقيــاس أداء المصــارف الإســلامية، وافتقــار المصــارف الإســلامية إلى معــايير وإجــراءات  -
  .اقبة وتفتيش على غرار ما هو موجود لدى المصارف التقليديةعمل دقيقة وقواعد مر 

  خصائص ومميزات المصارف الإسلامية وأدوار النظام المصرفي الإسلامي -2
إلى المفــاهيم الأساســية حــول الصــيرفة الإســلامية نجــد أن هاتــه الأخــيرة تحــوز علــى كثــير مــن مــن خــلال التطــرق      

ديل الأمثــل للمصــارف التقليديــة إن هــي وجــدت مــن يطبقهــا ويطورهــا ويجعلهــا الخصــائص والمميــزات الــتي تجعلهــا البــ
تتماشى مع المستجدات والتطورات الحاصلة، خاصة فيما يتعلق بالأدوات المالية البديلة التي يجـب أن تكـون خاصـة 

لسـبب في حـدوث بالمصارف الإسلامية كبديل عن الأدوات المالية التي تسـتخدمها المصـارف التقليديـة والـتي كانـت ا
العديد مـن الأزمـات المصـرفية والماليـة، وامـتلاك المصـارف الإسـلامية لهـذه لخصـائص يجعلهـا تحقـق العديـد مـن الأدوار 
الـــتي لا تســـتطيع الصـــيرفة التقليديـــة أن تحققهـــا، وتســـاهم هـــذه الأدوار الـــتي تقـــوم (ـــا المصـــارف الإســـلامية في تحقيـــق 

ريق تحقيق الاستقرار في النظـام المصـرفي، في وقـت أصـبح فيـه النظـام المصـرفي الاستقرار الاقتصادي بصفة عامة عن ط
  .وهذا في ظل العولمة المصرفية التي زادت من حدة هذا الارتباط مرتبطا بكافة ا;الات الاقتصادية فيؤثر ويتأثر (ا

  خصائص ومميزات المصارف الإسلامية 2-1
لخصــــائص مقارنــــة مــــع المصــــارف التقليديــــة ويمكــــن أن نقســــمها إلى تمتــــاز المصــــارف الإســــلامية بالعديــــد مــــن ا     

  .خصائص أيدلوجية أو عقائدية وخصائص وظيفية

  الخصائص الأيدولوجية للمصارف الإسلامية  2-1-1
و هـــذا يعـــني ان كافـــة أنشـــطة المصـــارف الإســـلامية يجـــب أن تخضـــع لمبـــادئ الشـــريعة الإســـلامية، وأن تتحـــرى       

  : جميع أعمالها، وتتمثل هذه الخصائص فيالتوجهات الدينية في

  استبعاد التعامل بسعر الفائدة   2-1-1-1
أخــذا وإعطــاء ولـو كــان الربــا جــزء مــن ) الفائــدة ( إن قمـة مــا يمتــاز بــه المصـرف الإســلامي أنــه لا يتعامــل بالربـا       

ولقـــد جـــاء تحـــريم الربـــا في  معـــاملات المصـــارف الإســـلامية لمـــا كـــان هنـــاك مـــبرر لوجـــود مصـــارف إســـلامية مســـتقلة،
  1:الكتاب والسنة بالنظر إلى الأضرار والمخاطر التي قد يجلبها خاصة في ا;ال الاقتصادي ونذكر أهمها

انصـراف النـاس عـن اسـتثمار أمــوالهم في مشـروعات زراعيـة أو صـناعية أو تجاريــة، لأن مـودع الأمـوال حصـل علــى  -
  وهذا يؤدي إلى رفع . ذا يعطل الطاقات والمشروعات المهمةمبتغاه دون تعب، وحصل على ربح مضمون وه
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الأسعار لأن رؤوس الأموال تخرج خارج البلد لتحصيل معدلات ربـا مرتفعـة، فيحـرم ا;تمـع مـن هـذا المـال ممـا يـؤدي 
  .إلى عجز في ميزان المدفوعات، فترتفع الواردات وتنخفض الصادرات، أي أن الربا يعيق التنمية

اختيار المرابين والمصارف لتمويل المشروعات الكمالية التي تدر أرباحا أعلـى، والتضـحية بالمشـروعات الحيويـة الـتي  -
  .قد يكون فيها فائدة للمجتمع أكبر، لكن أرباحها أقل

سيطرة المصارف الربوية والنظام المصـرفي العـالمي علـى الثـروة وعلـى دورة المـال في شـرايين الاقتصـاد العـالمي والمحلـي،  -
  .والانطلاق من هذه السيطرة إلى السيطرة على القرار السياسي والاقتصادي

  .في مجريات الاقتصادالكساد والتضخم الذي يحدث بين فترة وأخرى هو حصيلة تفاقم ظاهرة الربا وتحكمها  -
وبالتالي فإن الفائدة التي هي أساس كل المعاملات في المصارف التقليدية هـي أسـاس كـل الأزمـات والنكسـات       

  .     التي يتعرض لها الاقتصاد المحلي للدول والاقتصاد العالمي من فترة إلى أخرى

  توجيه كل الجهد نحو الاستثمار الحلال 2-1-1-2
لا تقدم تمويلا أو تستثمر أموالا في أي مشروع يمارس أنشطة محرمة أو  ني أن المصارف الإسلاميةوهذا يع     

  2:ويترتب عن ذلك .1الخ...مخالفة لأحكام الشريعة الإسلامية كالخمور ووسائل الترفيه المحرمة
  .للإنسان المسلم توجيه الاستثمار وتركيزه في دائرة إنتاج السلع والخدمات التي تشبع الحاجات السوية - 
  .تحري أن يقع المنتج سلعة أو خدمة في دائرة الحلال - 
  .ضمن دائرة الحلال) شراء - بيع –تصنيع  - تمويل( يجب أن تكون كل من مراحل العملية الإنتاجية  - 
  .تحكيم مبدأ احتياجات ا;تمع ومصلحة الجماعة قبل النظر إلى العائد الذي يعود على الفرد - 

  التنمية الاقتصادية بالتنمية الاجتماعية ربط 2-1-1-3
إن للمال وظيفة اجتماعية في الإسلام لذلك كان الاهتمام بالنواحي الاجتماعية أصلا من أصول هذا      

الدين، وهذا ما يميز المصرف الإسلامي الذي يقوم بتعبئة مدخرات الأفراد واستثمارها في مختلف أوجه النشاط 
استه التنموية والاستثمارية يقوم المصرف الإسلامي بإنشاء بعض المشاريع والمؤسسات الاقتصادي وفي إطار سي

  3.الاقتصادية يهدف توفير مناصب جديدة للشغل وتحقيق رفاهية ا;تمع إلى جانب تحقيق الربح
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  الخصائص الوظيفية للمصرف الإسلامي 2-1-2
ام الــتي تؤديهــا المصــارف الإســلامية والــتي وجــدت مــن للمصــارف الإســلامية خصــائص أخــرى تــرتبط بوظــائف والمهــ 

   :أجلها، وهي

  المصارف الإسلامية هي مصارف استثمارية 2-1-2-1
تقوم المصارف الإسلامية بتوظيف مواردها في أوجه الاستثمار المختلفة وفقا للشريعة الإسلامية وذلك من      

    .)الخ .. المشاركة ، السلم ، الإجارة ، الاستصناع  كالمرابحة ، ( خلال تطبيق أساليب التمويل الإسلامية 
فالمصــارف الإســلامية تقــدم التمويـــل الــلازم لمختلــف المشـــاريع الاقتصــادية المشــروعة والـــتي تراعــي فيهــا تحقيـــق        

  .عوائد لأصحاب الودائع، والتقليل من المخاطر، والمحافظة على السيولة اللازمة لمواجهة طلبات السحب

  المصارف الإسلامية هي مصارف تنموية 2-1-2-2
qــدف المصــارف الإســلامية إلى تعبئــة المــوارد وتوجيههــا لطــالبي التمويــل (ــدف تحقيــق مصــلحة مشــتركة، لــيس       

بين الطرفين فحسب، إنمـا النهـوض بـا;تمع أساسـا، لأن هـدف المصـارف الإسـلامية هـو إقامـة الاقتصـاد الإسـلامي 
   1.لا ينحصر في تحقيق الربح فحسبعلى اعتبار أن الهدف 

  المصارف الإسلامية هي مصارف اجتماعية 2-1-2-3
ــك مــن خــلال الإشــراف       ــين أفــراد ا;تمــع، وذل ــق عناصــر التكافــل الاجتمــاعي ب ــث تســعى المصــارف لتحقي حي

ي علـــــى صـــــناديق الزكـــــاة أو إدارة حســـــابات الجمعيـــــات الخيريـــــة فحســـــب، بـــــل تتعـــــدى هـــــذا إلى جانـــــب الاقتصـــــاد
الاجتمـاعي الهـام، وهـو توزيـع العوائــد عـن طريـق الإسـهام في عـدم تركيــز الثـروة في أيـدي أفـراد أو مؤسسـات قليلــة في 

  2. ا;تمع
و الجدول الموالي سيبين أكثر الخصائص التي تمتاز (ا المصارف الإسلامية مقارنة مع خصـائص المصـارف التقليديـة   

  : من خلال توضيح أوجه الاختلاف بينهما
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  أوجه الاختلاف بين المصارف الإسلامية والمصارف التقليدية) 3(جدول رقم ال           

أوجه الاختلاف       المصارف الإسلامية       المصارف التقليدية             
 

تعتمد أساسا على معدل الفائدة في  
  كافة معاملاqا

 تعتمد على المشاركة في الربح والخسارة
 

  مل              آلية الع

  النظر إلى النقود( بيع أو تأجير النقود 
  )كسلعة

 إنتاج سلع حقيقيةبيع سلع حقيقية أو 

 )النظر إلى النقود كوسيلة( 

    

            طبيعة التمويل

حصة : يمكن أن يكون رأس المال  
بعض المساهمين مستحقة دينا أو  وعدا 

بالدفع، ولا يشترط أن تكون مدفوعة 
 بالكامل

يشترط في رأس المال أن يكون مدفوعا 
بكامله، لا يوجد رأس مال اسمي أو 

  رأس مال مصرح به 
 

    
 رأس المال     

   

تقوم بالاستثمار في نطاق ضيق، وتولي 
  الإقراض بفائدة حيزا كبيرا

 
  يحتل الاستثمار حيزا كبيرا في معاملاته

  

  الاستثمار        

يكترث يتحملها المقترض فقط، ولا 
المصرف سواء أحقق المقترض ربحا أم 
لحقته خسارة، ويقوم المصرف بمطالبة 
المقترض الخاسر بكامل المبلغ الذي 

  اقترضه ، إضافة إلى الفوائد المترتبة عليه

 و إذا كان هو يتحملها المصرف كامل
، ويخسر الشريك المال رأس بصاح

  المضارب جهده فقط

  الخسارة      

وتتعهد بردها والفوائد تقبل الودائع، 
  عليها وفقا لأجل محدد

تقبل الودائع الاستثمارية على أساس 
عقد المضاربة الشرعي ولا تلتزم بردها 

  وتوزع الربح الناتج من التوظيف

  الودائع       

رقابة البنك (رقابة داخلية، رقابة خارجية 
  )المركزي

رقابة داخلية، رقابة خارجية، رقابة 
  شرعية

  رقابةال      
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قائمة  في الدرجة الأولى على فوائد 

الأموال التي تقرضها، وتأتي في الدرجة 
  الثانية إيرادات الخدمات المصرفية

تأتي من إيرادات الخدمات المصرفية 
تحصيل الشيكات، تحويلات نقدية، (

 )..فتح اعتمادات مغطاة تغطية كاملة،
وكذلك إيرادات أرباح المضاربة بأموال 

وأموال المودعين، واستثمارات المصرف 
  .المصرف الإسلامي لأمواله

  الإيرادات     

تؤدي أساليب التمويل التقليدي إلى 
زيادة عرض النقد بشكل ملفت من 
خلال ما يسمى بخلق النقود وهذا 

  يساهم في زيادة حدة مشكلة التضخم

 الإسلامي لامعظم أدوات التمويل 
 وبالتالي لاتؤدي إلى زيادة عرض النقد 

  تؤدي إلى زيادة التضخم

  المساهمة في التضخم

يساهم في حدوث أزمات مالية عالمية 
لعدم ارتباطه بالإنتاج الحقيقي ومساهمته 
الفعالة في زيادة قيمة الأصول المالية عن 

.                                      الأصول الحقيقية

أنظمة المصارف الإسلامية  وأهدافها 
تستطيع التكيف والتلاؤم  انشاطاqو 

المستمر مع المتغيرات الهيكلية للاقتصاد 
  ومواجهة الأزمات بصورة مرنة  

مواجهة الأزمات المصرفية 
  والمالية

  لى مجموعة من المراجعع اعتمادامن إعداد الطالبة : المصدر

  أدوار النظام المصرفي الإسلامي 2-2
مـــــــــن الأدوار الــــــــتي تســـــــــاهم في تحقيـــــــــق التنميــــــــة الاقتصـــــــــادية وتحقيـــــــــق  مجموعـــــــــةســــــــلامية تحقــــــــق الصـــــــــيرفة الإ    

التطــــــور للنظــــــام المصــــــرفي والمــــــالي لأي دولــــــة، ولعــــــل أبــــــرز هــــــذه الأدوار تلــــــك المتعلقــــــة بتحقيــــــق الاســــــتقرار المــــــالي 
والاقتصـــــادي في الوقـــــت الحـــــالي عـــــن طريـــــق المســـــاهمة في تحقيـــــق اســـــتقرار النظـــــام المصـــــرفي بـــــالنظر إلى الخصــــــائص 

  1:يمتاز (ا والتي تؤهله لذلك وتتمثل هذه الأدوار فيما يلي التي

بتقـــــديم ليـــــه مـــــن رأس مـــــال عتحتـــــاج  ســـــراع بحركـــــة عوامـــــل الإنتـــــاج مـــــن خـــــلال تـــــوفير مـــــاأي الإ: دور المعجـــــل -
  .التسهيلات التمويلية لها

ديـــــــة مـــــــن خـــــــلال تعزيـــــــز تحويـــــــل المـــــــدخرات العينيـــــــة إلى مـــــــدخرات نق: دور المضـــــــاعف للقـــــــدرة الادخاريـــــــة -
  .فتقل عادة الاكتناز، وخاصة الذهب وتزداد الدخول
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مــــــن خـــــــلال حــــــث الأفـــــــراد علــــــى القضـــــــاء علــــــى الإســـــــراف والتبـــــــذير في : دور المعــــــزز للكفـــــــاءة الإنتاجيـــــــة -

اســــتخدام عوامــــل الإنتــــاج، ممــــا يــــؤدي إلى تحقيــــق وفـــــورات الحجــــم وزيــــادة القــــدرة الإنتاجيــــة بــــنفس كميــــة عوامـــــل 
يـــــل تكلفـــــة المنـــــتج وبالتـــــالي زيـــــادة ربحيـــــة المشـــــروع وتـــــدفقات أموالـــــه الـــــتي ســـــتعود علـــــى الإنتـــــاج ممـــــا يـــــؤدي إلى تقل

المشـــــــروع بالتوســـــــع، وعلـــــــى النظـــــــام المصـــــــرفي بالمـــــــدخرات (ـــــــدف التوظيـــــــف، هـــــــذا بالإضـــــــافة إلى تعميـــــــق النظـــــــرة 
  .الاقتصادية لعامل الزمن كمحدد لكفاءة عوامل الإنتاج

مـــــــن خـــــــلال توزيـــــــع المشـــــــروعات جغرافيـــــــا ممـــــــا يعمـــــــل علـــــــى : دور المـــــــوازن والمصـــــــحح لبنيـــــــان الاقتصـــــــاد -
ـــــا  ـــــع المشـــــروعات قطاعي ـــــاطق منـــــه وتوزي عدالـــــة توزيـــــع النشـــــاط وعـــــدم حصـــــره في مكـــــان واحـــــد وحرمـــــان بـــــاقي المن
مــــــــن صــــــــناعة وزراعــــــــة وخــــــــدمات ممــــــــا يــــــــؤدي إلى تنــــــــوع الأنشــــــــطة الاقتصــــــــادية وتحقيــــــــق التكامــــــــل والاعتماديــــــــة 

  . ت العلاقة بالمصرف الإسلاميالمتبادلة بين المشروعات القائمة ذا
مـــــــن خـــــــلال ترشـــــــيد التـــــــدفقات الاســـــــتثمارية، وترســـــــيخ اتجاهـــــــات الاســـــــتثمار : دور المرشـــــــد للاســـــــتثمارات -

  . المدروسة وبالتالي عدم إهدار الموارد المتاحة في ا;تمع الإسلامي
لمواجهـــــــة المخـــــــاطر مـــــــن خــــــلال تـــــــوفير الاحتياطــــــات النقديـــــــة اللازمــــــة : دور عامــــــل الاســـــــتقرار الاقتصــــــادي -

  .التي قد يتعرض لها الجهاز المصرفي وبالتالي الاقتصاد كله
وهذا الدور بالذات هو الذي يحتاجه النظام الاقتصادي في الوقـت الحـالي نظـرا لكثـرة المخـاطر الـتي يتعـرض لهـا       

لميـة، فلقـد أصـبح النظـام النظام المصرفي والـتي تتسـبب في حـدوث أزمـات مصـرفية وماليـة لتصـبح أزمـات اقتصـادية عا
المصرفي العالمي يعاني هشاشة كبيرة في ظل العولمة المصـرفية الـتي هـي نتـاج النظـام الرأسمـالي والـتي تسـهل عمليـة انتقـال 
المخــاطر والأزمــات، وقــد أصــبح مــن الضــروري إيجــاد حــل جــذري للحــد مــن هــذه الأزمــات وبالتــالي الحــد مــن انتقالهــا 

وتطبيـق الصـيرفة الإسـلامية والـتي سـيكون لهـا دور فعـال بالتأكيـد إن طبقـت بكافـة المبـادئ وهذا لا يكون إلا بإتبـاع 
  .  التي تقوم عليها

 المصارف الإسلامية والأزمات المالية العالمية -3

هـــذا الـــرواج الكبـــير للمصـــارف الإســـلامية الـــذي حققتـــه في العقـــد الأخـــير وبـــالأخص مـــع  حـــد يتوقـــعألم يكـــن     
التي كان لها أثر كبير على الاقتصـاد العـالمي وظهـور مسـتجدات، وتلاشـي  2008ن العقاري لعام حدوث أزمة الره

مسلمات على الساحة الماليـة والمصـرفية العالميـة، كـان أهـم هـذه المسـتجدات ظهـور الصـيرفة الإسـلامية ونجاحهـا ولـو 
كـان بعـض الاقتصـاديين الغـربيين   بشكل نسـبي في الصـمود أمـام هـذه الأزمـة، وتلاشـي بعـض قواعـد والمسـلمات الـتي

  والمدافعين عن النظام الرأسمالي يدافعون عنها ويعتبروhا من أسس النظام الرأسمالي التي لا يجب الاستغناء عنها، 
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ولكــن هــذه الأزمــات أثبتــت العكــس، و وضــعت الصــيرفة الإســلامية أمــام فرصــة إثبــات وجودهــا وتقويــة قــدراqا أمــام 

  ل تمكنت هذه المصارف بالفعل من الصمود في وجه الأزمات وكيف كان ذلك؟المصارف التقليدية، فه

  محطات التشبه بالنظام المصرفي الإسلامي 3-1
إن المــتمعن في أســباب حــدوث الأزمتــين الســابقتين و الحلــول الــتي طبقــت مــن أجــل الحــد منهــا، والمطلــع علــى      

آليــات عمــل المصــارف الإســلامية يلاحــظ مــدى تقــارب المحــاور الرئيســية الــتي تركــزت عليهــا تلــك الأســباب مــع مــا 
 اللجـــوء إليهـــا مـــع آليـــة عمـــل يتعـــارض مـــع آليـــة عمـــل المصـــارف الإســـلامية، وكـــذلك تقـــارب بعـــض الحلـــول الـــتي تم
  :المصارف الإسلامية بشكل كبير جدا وهو ما يتأكد لنا من خلال إجراء المقارنة التالية

  المقارنة بين أسباب الأزمتين وما يتعارض مع آلية عمل المصارف الإسلامية  3-1-1
مرتبطــــــة في الأســــــاس  لقــــــد تشــــــا(ت أســــــباب حــــــدوث الأزمتــــــين إلى حــــــد كبــــــير في محاورهــــــا الرئيســــــية وهــــــي      

ـــــين  ـــــة والمصـــــرفية ، وعلـــــى كـــــل فـــــإن أســـــباب الأزمت ـــــه العولمـــــة المالي ـــــه النظـــــام الرأسمـــــالي ومـــــا جـــــاءت ب بمـــــا يقـــــوم علي
  :تلخصت في المحاور الرئيسية التالية

  :الانفصال المتزايد بين الاقتصاد العيني والاقتصاد المالي 3-1-1-1
لات الماليــة عــن المعــاملات العينيــة، والانفصــام المتزايــد بــين الاقتصــاد العيــني ويعــني تزايــد الاهتمــام العــالمي بالمعــام     

المتمثــل في تــدفقات الســلع والخــدمات، والاقتصــاد المــالي والنقــدي المتمثــل في تــدفق النقــود والائتمــان، حيــث أخــذت 
ين مــا يســمى هــذه المعــاملات تكتســب اســتقلالية منــذ النصــف الأول مــن الســبعينات، أي أصــبح هنــاك انفصــال بــ

ــين اســتخدام رأس المــال في الــديون واســتخدامه في  بالاقتصــاد الحقيقــي والاقتصــاد المــالي، وأصــبحت هنــاك مفاضــلة ب
الريــع مفضـــلا علــى الـــربح، وأصــبحت الجماعـــات والمراكــز الماليـــة  وأصـــبحالإنتــاج، وأيضـــا بــين المضـــاربة والاســتثمار، 

  1.أقوى من الحكومات
غــير مــرتبط بالإنتــاج والتجــارة، حــتى أن بعــض )  طويــل الأجــل، قصــير الأجــل( ة أنواعــه فأصــبح رأس المــال بكافــ    

ضــعف الاســتثمار الحقيقــي، وهــذا نتيجــة التوســع في إنتــاج  40الاقتصــاديين يقولــون أن الاســتثمار المــالي وصــل إلى 
فـاق كـل التوقعـات في  الخ، والـتي اسـتخدمت بشـكل...الأدوات المالية بمختلف أنواعهـا مـن مشـتقات ماليـة، توريـق 

  .الأزمتين السابقتين وكانت من أسبا(ا الأساسية
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ويدافع الـبعض عـن هـذه المشـتقات ويـرى أhـا أدوات لنقـل المخـاطر مـن الوحـدات المنتجـة كالشـركات الـتي لا ترغـب 

الوحـــــدات في تحمــــل هــــذه المخـــــاطر، وهــــي المؤسســـــات الماليــــة وبيـــــوت السمســــرة الكبـــــيرة، وبــــذلك ترتفـــــع إنتاجيــــة 
 ، أي أhــــا تقــــي"التحــــوط"و هــــذه العمليــــة هــــي مــــا يســــمى ب . الاقتصــــادية ومــــن ثم مســــتوى الرخــــاء الاقتصــــادي

لكن المعارضين يقولون إن المشـتقات هـي نفسـها أدوات ا;ازفـة و الرهـان . الشركات و المؤسسات و تجنبها المخاطر
;ازفــة هــي الغالبــة علــى المشــتقات، حيــث تبلــغ نســبة و واقــع الأمــر أن ا. علــى تقلبــات الأســعار الاســترباح مــن ذلــك

مـــن إجمـــالي العقـــود، بينمـــا تقتصـــر  %97العقـــود المســـتخدمة بغـــرض ا;ازفـــة وفـــق الإحصـــائيات الرسميـــة أكثـــر مـــن 
  1.، فالمشتقات المالية إذن هي أدوات للمجازفة والرهان أكثر منها أدوات تحوط%3أغراض التحوط على أقل من 

يخــص آليــة عمــل المصــارف الإســلامية فإhــا تعتــبر هــذه الأدوات الماليــة بأhــا خــروج عــن قواعــد الشــريعة أمــا فيمــا      
  .الإسلامية وهي القواعد التي تعمل في إطارها المصارف الإسلامية

 وهو ما يقتضي أن تكـون المبـادلات الماليـة محققـة لمصـالح الطـرفين. فمن مقاصد الشريعة منع أكل المال بالباطل     
لأhــا بحســب  ولهــذا لا تســمح الشــريعة الإســلامية بالتعامــل بالمشــتقات الماليــة. ولــيس لأحــدهما علــى حســاب الآخــر

فيكـــون أحـــد الطـــرفين قـــد انتفـــع بمـــال الآخـــر دون أن . طبيعتهـــا تـــؤدي إلى ربـــح أحـــد الطـــرفين علـــى حســـاب الآخـــر
كمـــا أن موقـــف . وهـــذا هـــو أكـــل المـــال بالباطـــل الممنـــوع بـــالنص والإجمـــاع ،يحصـــل الآخـــر علـــى شـــيء مقابـــل ذلـــك

فــإن هــذا الحكـم الــذي ربمــا خفيــت حكمتـه علــى الــبعض يؤكــد أن . ∗الشـريعة يمنــع الــدين بالــدين أو الكـالئ بالكــالئ
يــن بــآخر، أمــا الــدين بالــدين فهــو مبادلــة د. التبــادل لابــد أن يكــون مقصــوده الانتفــاع الحقيقــي بالســلع محــل التبــادل

ومنــع الــدين بالــدين شــاهد علــى إعجــاز التشــريع الإســلامي، لأن المفاســد الحقيقيــة لهــذا العقــد ربمــا لم تظهــر بصــورqا 
مـــن خـــلال المســـتقبليات، حـــتى أن  –خاصـــة في الســـنوات القليلـــة الأخـــيرة  -الفعليـــة مثلمـــا ظهـــرت في هـــذا العصـــر

وبــل، دعــا إلى رفــع الهــامش المطلــوب في المســتقبليات بدرجــة  الاقتصــادي الفرنســي مــوريس آلييــه الحــائز علــى جــائزة ن
كبــيرة لمنـــع ا;ازفـــات الضـــارة بالاقتصـــاد، واشــترطت الشـــريعة الإســـلامية مـــا هـــو أكثــر مـــن ذلـــك وهـــو تســـليم الـــثمن  

       2.كاملا، وهذا من شأنه تقليص ا;ازفات على أدنى حد

  )الربا( معدلات الفائدة  3-1-1-2
لفائدة هي تلك امن الأسباب الرئيسية التي أدت إلى حدوث الأزمتين السابقتين هي معدلات الفائدة، و        

  خلال مدة  )ثابتا(كان سعر الفائدة واحدا   1970النسبة من رأس المال التي تعود على المقرض، قبل عام 
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الاسـتفادة مـن القــرض، أمـا بعـد هــذا التـاريخ فقـد اســتحدث نـوع جديـد مــن أسـعار الفائـدة هــو سـعر الفائـدة المتغــير 

في نظـــام ســـعر الفائـــدة المتغـــير يتغـــير ســـعر الفائـــدة علـــى . وبـــدأ العمـــل بـــه في إيطاليـــا ثم انتشـــر في مختلـــف دول العـــالم
ذلــك إمــا إلى ســعر الفائــدة الجــاري في في وإمــا كــل ســنة ويرُجــع  رأشــهالقــرض بعــد تنفيــذ عقــد القــرض إمــا كــل ســتة 

 ض الـرهن العقـاري هـي فوائـد متغـيرةوفائـدة قـرو . السوق وإما إلى القيمة الجارية للأصل الذي منح مـن أجلـه القـرض
 قـادر وتعتمد في تغيرها على سعر العقار ولذلك فحتى الذي كان يتنبأ بمقدرته على السداد أصـبح بمـرور الوقـت غـير

فـــإن أســـعار  2007وبالتـــالي أســـعار الفائـــدة، أمـــا بعـــد صـــيف  2007بســـبب ارتفـــاع أســـعار المنـــازل حـــتى صـــيف 
أصبحت مبالغ الفائدة المطالب (ا المقترضين (ا كبيرة جـدا، فحـتى الـذين أرادوا بيـع  هاالعقارات انخفضت لكن بعد

ا مقارنــة بمــا ترتــب عليــه مــن ديــون جــراء ســعر الفائــدة منــازلهم لتســديد القــرض وجــدوا أن قيمــة المنــزل لا تســاوي شــيئ
أما في أزمة الديون السيادية فقـد اعتمـدت  2007.1الذي ظل يرتفع طوال الثمانينات والتسعينات وحتى منتصف 

الدول الأوروبية وخاصـة تلـك الـتي عانـت مـن أزمـة ديـون سـيادية حـادة، علـى الاقـتراض الخـارجي بفائـدة لمـدة طويلـة 
أدت إلى إنتـــاج أهرمـــات هائلـــة مـــن الـــديون، وهـــو مـــا أدى علـــى عجـــز موازناqـــا العامـــة، وبعـــدها ارتفـــاع مـــن الـــزمن 

فهـذه الـدول لم تكـن قـادرة . على السندات الحكومية لتلك الدول إلى مستويات لم تعرفها من قبل ةمعدلات الفائد
تبعــت سياســات تقشــف قاســية مــن أجــل ولقــد ا. علــى تســديد مبــالغ القــروض وفوائــدها، فمــا بالــك بالفوائــد المركبــة

وهـو بالتأكيـد مـا  ). مثـل مـا حـدث مـع اليونـان بعـد تشـطيب نصـف قيمـة ديوhـا(تسديد نصـف مبلـغ القـرض فقـط 
   .كان له أثر كبير على اقتصاد الدولة وكذلك دول الاتحاد الأوروبي

ي اليــوم يعــني حصــول المصــرف علــى التمويــل الربــوي الــذي يقــوم بــه الجهــاز المصــرفي التقليــدوبصــفة عامــة فــإن       
أصـــل الـــدين زائـــدًا الفوائـــد الثابتـــة والمضـــمونة ، وهـــي تثبـــت محاســـبيًا كـــديون علـــى الشـــركة المقترضـــة ، ولا تتـــأثر قيمـــة 
القرض مضافاً لها الفوائـد بالأربـاح الناشـئة عنهـا سـواء التشـغيلية أو الرأسماليـة  والمنطـق هنـا يقـول أن هـذا القـرض قـد 

صـول علـى هـذه الأربـاح بشـكل مباشـر أو غـير مباشـر وهـذا بحـد ذاتـه يعـد ظلمًـا للمصـرف ، فبــدلا أن سـاهم في الح
ربحـًا  ءيعطى نصيبه الحقيقي من الناتج الذي سـاهم فيـه  يعطـى مبلغـًا مقطوعًـا بغـض النظـر عـن نتيجـة المشـروع سـوا

أو خســارة ، وفي حالــة الخســارة يكــون الظلــم علــى المقــترض ، الـــذي بنــاء علــى علاقــة المــدين بالــدائن ســوف يلتـــزم 
بســداد القــرض مــع فوائــده وفي هــذه الحــال ســوف تكــون خســارته خســارتين  خســارة المشــروع والخســارة الناتجــة عــن 

   لا تتحقق عدالة التوزيع سوا ء للمصرف الربوي أو) الربح والخسارة (  تينالحال تاإلزامية تسديد الدين  وفي كل
  
  

                                                           
ـــــة ،الطيب لحيلح -  1 جامعة الأمير عبد القادر  المنظم في ,بحث مقدم للملتقى الدولي حول أزمة النظام المالي الدولي وبديل البنوك الإسلامية ،رؤية إسلاميةالمالية  الأزمـ

 .2009ماي  6إلى 5في الفترة من الجزائر  ، قسنطينة،يةللعلوم الإسلام
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ولذلك كـان الربـا أو سـعر الفائـدة في المصـرف الإسـلامي ممنوعـا ولا يتوافـق مـع آليـات عملـه المسـتمدة    1.المقترض 

من الشريعة الإسلامية و يعوض معـدل الفائـدة فيـه بصـيغ التمويـل الـتي يعتمـدها والـتي تقـوم علـى مبـدأ تقاسـم الـربح 
ويـؤدي هـذا إلى .الخسارة عوض عن تحمل أحـد الطـرفين الخسـارة لوحـده، ويغـنم طـرف بـالربح علـى حسـاب الآخـرو 

توزيــع المخــاطر في الأســواق المصــرفية الماليــة وتجــب تركزهــا في مصــرف معــين وهــو مــا يشــكل بطبيعتــه منطلقــا لنشــوء 
  .  الأزمات المصرفية والمالية

  التداين المفرط 3-1-1-3
الســــابقتين، هـــو التــــداين المفــــرط، ففــــي أزمــــة الــــرهن العقــــاري  الأزمتــــينالرئيســــية في حــــدوث  الأســــبابإن أحـــد     

توســـعت المصـــارف والمؤسســـات الماليـــة الأخـــرى في مـــنح القـــروض بشـــكل كبـــير جـــدا وتقـــديم تســـهيلات مـــن أجـــل 
  .تشجيع المقترضين على الاقتراض خاصة في مجال القروض العقارية

الــتي أفرطــت في الإقـتراض بشــكل كبــير جــدا أدى إلى تشــكل  النســبة لـدول الإتحــاد الأوروبيو كـذلك الأمــر كــان ب   
فحكومـات الـدول الأوروبيـة توسـعت في الاقـتراض ولم تـولي أهميـة كبـيرة  ديـون أكـبر حـتى مـن دخلهـا المحلـي الإجمـالي،

ى إلى تشــكل أزمــة ديـــون لمســتويات الــتي وصــلت إليهــا الـــديون مــع توقــع اســتمرار التحســن الاقتصـــادي وهــو مــا أد
  . سيادية

أنــه مــن مقاصــد الشــريعة الإســلامية في المعــاملات الماليــة، كراهيــة المديونيــة و شــغل ومــن وجهــة النظــر الإســلامية      
كمـا كـان عليـه   -المـدين-الذمة أصلا، لـذلك كـان الرسـول صـلى االله عليـه و سـلم كثـيرا مـا يتوعـد مـن المـأثم و المغـرم 

كمــا جعــل   "نفــس المــؤمن معلقــة بدينــه حتــى يقضــى عنــه" لــى مــن مــات وعليــه ديــن، ويقــولالســلام لا يصــلي ع
الغلـول و الكبـر : من فارق الروح جسده وهو برئ من ثلاث دخـل الجنـة"الدين مانعا من دخول الجنة فقد قال 

فالدين تقييد لحرية الإنسان في تصرفاته، هذا على الرغم من أن هذه الديون نشأت مقابـل منـافع حقيقيـة  "و الدين
فقـد كـان  .أزمـة الـرهن العقـاريفما بالك  بالدين الذي نشأ دون مقابل لمنافع حقيقية بـل وهميـة، كمـا هـو الحـال في 

الإسلام ومنع أي نوع من الديون دون منـافع حقيقيـة شائعا عند الرومان استرقاق المدين إذا عجز عن الوفاء، وجاء 
 فالــدين تقييــد لحريــة الفــرد الشخصــية والاقتصــادية، والنظــام الرأسمــالي رغــم زعامتــه بــاحترام الحريــات ثمللمــدين، ومــن 

الفرديـــة إلا أنـــه قـــائم علـــى قواعـــد تكـــرس الاســـتعباد لا الحريـــة، وهـــي التســـاهل في الـــدين و الربـــا الـــذي يغـــرق العبـــاد 
  البلاد في المديونية، إلا أن سماحة النظام الإسلامي تقضي بالتيسير على المقترض الذي لا يستطيع تسديد دينه و 
  
  

                                                           
: تم تصفحه يوم http/iefpedia.com/pdf: لإسلامية، الموقع الالكترونيمحمد راتب النابلسي، الأزمة المصرفية المالية في الغرب من وجهة نظر الشريعة ا -  1
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ــك لقولــه تعــالى لأســباب قهريــة فنظــرة إلــى ميســرة وإن تصــدقوا خيــر لكــم إن كنــتم  وإن كــان ذو عســرة" :و ذل

  1-280البقرة  - "تعلمون

مقارنة بين الحلول المتبعة للحد مـن الأزمتـين و مـا يتوافـق مـع آليـة عمـل المصـارف  1-2- 3
  الإسلامية 

مــن ينظــر في الإجــراءات الإصــلاحية المتخــذة في ســبيل الحــد مــن آثــار الأزمتــين يجــد أhــا حلــول حاولــت مــن        
 المصـــرفي يعتـــبر العمـــود الفقـــري للاقتصـــاد خلالهـــا الســـلطات دعـــم الأنظمـــة المصـــرفية خوفـــا مـــن اhيارهـــا، لأن النظـــام
المصـــرفي يعتـــبر العمـــود الفقـــري للاقتصـــاد  خلالهـــا الســـلطات دعـــم الأنظمـــة المصـــرفية خوفـــا مـــن اhيارهـــا، لأن النظـــام

المحلـــي، وأرادت أيضـــا مـــن خـــلال هـــذه الحلـــول مـــن أن تحـــد مـــن انتقـــال عـــدوى الأزمـــات في إطـــار العولمـــة المصـــرفية 
ولقـد تميـزت هـذه الحلـول بكوhـا قريبـة مـن آليـة عمـل المصـارف الإسـلامية . وبالتالي منع اhيار النظام المصرفي العـالمي

  : في وتمثلت أساسا

  تخفيض معدلات الفائدة وصولا بها إلى العدم 3-1-2-1
لقد دفعت أزمة الـرهن العقـاري بالعديـد مـن البنـوك المركزيـة للـدول المتضـررة بتخفـيض معـدلات الفائـدة بنسـب        

إلى درجـــة أن بعـــض الـــدول قامـــت بتخفيضـــها إلى الصــفر كاليابـــان الـــتي إتبعـــت سياســـة معـــدل الفائـــدة . كبــيرة جـــدا
  2.عدوم على مدى أعوام وذلك من أجل القضاء على الانكماشالم

ــك الاقتصــاديات حــتى      ولقــد اتبعــت الــدول سياســة تخفــيض معــدلات الفائــدة مــن أجــل إنعــاش وإعــادة تحفيــز تل
  .تعود عمليات الإنتاج والاستهلاك وبالتالي الخروج من الانكماش الذي أصاب اقتصادياqا

نشـــــر في ا;لـــــة الاقتصـــــادية  ) Beaufils Vincent( للمحلـــــل الاقتصـــــادي الفرنســـــيمقـــــال ولقـــــد جـــــاء في      
Challenges) ( تحت عنوان ):وصـلت إليـه لـو  العالميـة مـا كانـت ستصـل إلى مـا المصـارفأن ) البابـا أم القـرآن؟

تــدريب علــى مبــادلات مجــرد  اعتبــار الاقتصــاد الإســلامي احترمــت ولــو قلــيلا الشــريعة الإســلامية مؤكــدا أنــه لا ينبغــي
ــين أنــه إن كانــت البنــوك الخليجيــة  قــد خرجــت مــن الأزمــة العالميــة دون ) يقصــد الإســلامية(القــرون الوســطى، كمــا ب

معتبرا في الأخير أن احترام المبدأ القرآني في تحـريم الربـا مـن شـأنه أن يسـهل . خسائر تذكر ذلك لأhا لم تدخل أصلا
  3.اد أو المؤسسات ويجنب الجميع الديون المبالغ فيها التي تحطم لاقتصادفي التعاملات المالية سواء للأفر 

                                                           
 . 8 -7: لحول، إشكالية تدويل الخطر المالي ومخلفاqا على الأسواق المالية في الدول النامية، مرجع سبق ذكره، ص ص عبد القادر -  1
 .81: إبراهيم عبد العزيز النجار، مرجع سبق ذكره، ص -  2
أثــــــر الأزمــــــة الماليــــــة علــــــى المؤشــــــرات البنكيـــــة دراســــــة مقارنــــــة بــــــين النمــــــوذجين الإســــــلامي والتقليــــــدي، الملتقــــــى الــــــدولي الأول وي، طهــــــرات عمــــــار، الحبيـــــب زوا - 3

 .2011فيفري  24-23يومي  حول الاقتصاد الإسلامي الواقع ورهانات المستقبل، جامعة غرداية، الجزائر،
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أما موريس آلي الحائز على جائزة نوبل في الاقتصاد الذي توقع حدوث الأزمة المالية العالمية وقـدم مجموعـة مـن       

الاقتراحــات والإصــلاحات أتــى (ــا جميعــا مــن مصــادر الشــريعة الإســلامية؛ حيــث اقــترح للخــروج مــن الأزمــة وإعــادة 
   1.وازن تعديل معدل الفائدة إلى حدود الصفرالت

      تقييد بعض المعاملات المالية 3-1-2-2
وهــذا مــا اقترحتــه ألمانيــا وفرنســا مــن أجــل الخــروج مــن أزمــة الاتحــاد الأوروبي حــين اقترحــت فــرض ضــرائب علــى      

المعاملات المالية كما تفرض علـى السـلع والخـدمات، وذلـك مـن أجـل تقييـد بعـض المعـاملات الماليـة الـتي تسـببت في 
  .ألمانيا بفرض حضر فوري على بعض المعاملات المالية كما قامت. تأزم الوضع

وهذا دليـل آخـر علـى إتجـاه هـذه الـدول إلى تطبيـق آليـات النظـام المصـرفي الإسـلامي الـذي يحـرم التعامـل (ـذه        
الأدوات القائمة أساسا على مراهنات ومقامرات وبيع الـديون، عوضـا عـن الانخـراط في المخـاطر التشـغيلية للاقتصـاد 

ســتند إليــه المنتجــات الماليــة الإســلامية ومــن بينهــا وهــو مــا ت. الحقيقــي الــذي ينــتج الســلع والخــدمات ويخلــق الوظــائف
الصـكوك لا تخـرج عـن واحــدة مـن ثـلاث التزامـات للتمويــل هــذه فـإن الهيكليــة الـتي تسـتند إليهـا الصـكوك الإسـلامية 

ضــاربة  الم/ أو تعتمــد علـى المشــاركة ، )مــثلاً في القـروض الصــناعية، وطلبـات الشــراء( فتعتمــد علـى المرابحــة  الإسـلامي
 الإســـلاميةوالمنتجـــات الماليـــة ، أو تركيبـــة مشـــتركة) الأجـــار –كـــالبيع ( أو علـــى الإجـــارة ، )اتفاقيـــة توزيـــع الأربـــاحك(

؛ وأهــم حكــم شــرعي هنــا الإســلاميةيرغبــون بالامتثــال إلى أحكــام الشــريعة ) مســتثمرين ومــدخرين(فــراد أموجهــة إلى 
كـذلك تلــزم الأحكــام الشــرعية بــأن تقــوم جميــع المعــاملات   ).عنــد الإقــراض أو الاقــتراض( هـو تحــريم التعامــل بالفائــدة 

بمنــــأى عــــن  الإســــلاميةوهــــذا مــــا يجعــــل المؤسســــات والمصــــارف الماليــــة  –الماليــــة علــــى النشــــاط الاقتصــــادي الحقيقــــي 
 ةالإسـلاميوتتخذ الأدوات الماليـة  بالفائدة، الأزمات المالية أو وقوع ضرر أخف عليها بكثير من مثيلاqا التي تتعامل

  2.شكل عقود بين الموردين للأموال والمستفيدين منها لإدارة المخاطر
وإضــــافة إلى الحلــــول الســــابقة فقــــد كانــــت هنــــاك مقترحــــات بضــــرورة تنميــــة الجانــــب الأخلاقــــي عنــــد المصــــرفيين      

الممارسـين لإيجـاد نــوع مـن الرقابــة الذاتيـة، لأن القــوانين الوضـعية ورقابــة المؤسسـات المتخصصــة لـن تمنــع حـدوث مثــل 
  .هذه المشاكل في ظل غياب الوازع الديني

بق نجد أن الخروج عن قواعـد عمـل المصـارف الإسـلامية الأساسـية، تسـبب بحـدوث الأزمـات ومن خلال ما س     
  تدخل (كيفما كانت بدايتها، فالنظام المصرفي الإسلامي قائم على استبعاد معدل الفائدة، وبيع الديون، وبيع الغرر

  
                                                           

 .236:يونس يامن، مرجع سبق ذكره، ص حسين محمد سمحان، إسماعيل -  1
الأزمة الاقتصادية المعاصرة أسبا(ا عمرو هشام العمري، أهمية تطبيق المصارف الإسلامية للمعايير الشرعية في الحد من الأزمات المصرفية، بحث مقدم لمؤتمر  -  2

 .2010ديسمبر  16-14يومي  بجامعة جرش، الأردن، وتداعياqا وعلاجها المنظم
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 شــطة الغــير مشــروعة وربــط التمويـــل، تقاســم الــربح والخســارة، وتحــريم الأن)في إطــار المشــتقات الماليــة بكافــة أشــكالها

  .بالنشاط الحقيقي

  صمود المصارف الإسلامية أمام الأزمات المصرفية والمالية 3-2
وتأكيدا لما جاء في محطات تشبه المحاور الرئيسية لأسـباب حـدوث الأزمـات والحلـول المتبعـة للحـد منهـا مـع مـا      

يتعـــارض ويتوافـــق مـــع المبـــادئ والخصـــائص الرئيســـية لعمـــل المصـــارف الإســـلامية، يمكـــن التطـــرق إلى قـــدرة المصـــارف 
، مــن خــلال 2008الــذكر الأزمــة الماليــة العالميــة الإســلامية علــى الصــمود في وجــه الأزمــات المصــرفية والماليــة ونخــص ب

  . تأثر المصارف الإسلامية بالأزمة، وتقيم أداءها أثناء الأزمة

  2008تأثر المصارف الإسلامية بالأزمة المالية العالمية  3-2-1
جـونز  داو ومؤشـرات الـدولي لبنـكوا  الـدولي النقـد كصـندوق دوليـة ماليـة ومؤسسـات منظمـات أقـرت      

المؤديـة  الأسـباب جـوهر أن ذلـك  الماليـة بالأزمـة تـأثراً الأقـل كانـت الإسـلامي التمويـل مؤسسـات أن إلى الإسـلامية
 بالمشـتقات والتعامـل مفرطـة بنسـب الودائـع بـالقروض وخلـق والمتـاجرة الائتمـان مـنح في التوسـع هـو المـالي للإعصـار

 تحمـل وقـدرة تتناسـب لا عاليـة مخـاطر ذات اسـتثمارية عمليـات والـدخول في والمراهنـة، المقـامرة علـى القائمـة الماليـة
علـى  الإسـلامية والتمويليـة المصـرفية المؤسسـات تقـوم حـين في،  الائتمـاني تتسـق وتصـنيفها ولا التمويليـة المؤسسـات

مخـاطرة  بـدون الـربح وتحـريم والعميـل، المصـرف بـين المخـاطر بتقاسـم العـدل مبـدأ واعتمـاد المتـاجرة بـالقروض حظـر
   1.آثار الأزمة وامتصاص التصدي على قدرة أكثر جعلها ما وهو المعاملات، في الأخلاقية المعايير وتوخي

 العالميـة الماليـة للازمـة الحـل مـن جـزء أhـا علـىكمـا أصـبح ينظـر للمصـارف الإسـلامية مـن خـلال هـذه الأزمـة        
 لـيس العالميـة الماليـة للازمـة الحـل مـن جـزءًا تمثـل الإسـلامية الصيرفة أن إلى )يونغ اند آرنست( مؤسسة أشارتحيث 
ك الماليـة ذلـ الأزمـةبفعـل  حاليـًا في الغـرب ترحيـب موضـع سـتكون و العالميـة بالأزمـة تأثرا الأقل هي و بأكمله، الحل
 المصـارف دخـول نإفـ ثم مـن و الأزمـات،ه هـذ مثـل إلى تـؤدي لا الإسـلامية المصـارف في الاسـتثمارات طبيعـة أن

 في أمـان صـمام سيشـكل كمـا المشـكلة، هـذه حـل مـن جـزءًا العالميـة سيشـكل المصـرفية السـاحة علـى الإسـلامية
  2.حدqا من التخفيف الأقل على أو هذه الأزمة مثل تكرار لعدم المستقبل

 تعـدى بـل تحكمهـا الـتي القـوانين وصـحة الإسـلامية الصـيرفة تقـوم عليهـا الـتي الأسـس بصـلابة العـالم إقـرار هـوو     
  .(ا الأخذ إلى الدعوة إلى المبادئ هذه بصحة الإقرار الأمر الأمر

                                                           
واقع  الإسلاميلدولي الأول حول الاقتصاد ، بحث مقدم إلى المؤتمر امصطفى العرابي، عبد العزيز عبدوس، انعكاسات الأزمة المالية على المصارف الإسلامية -  1

 .4:، ص2011 فيفري 24- 23ورهانات، المنظم بجماعة غرداية، الجزائر، يومي 
  .5:، صنفس المرجع السابق -  2
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  تقييم أداء المصارف الإسلامية خلال الأزمة المالية العالمية 3-2-2

ـــــا بدراســـــة       اهتمـــــت هـــــذه  "Maher Hasan'' و'' Jemma Dridi"قـــــام (ـــــا الباحثـــــان ونســـــتعين هن
، كمــــا  2009-2007مــــا بــــين  الإســــلامية والبنــــوك التقليديــــة خــــلال الأزمــــة العالميــــة الدراســــة بتقيــــيم أداء البنــــوك

حيـث ركـز الباحثـان علـى تـأثير  ارتكزت على مجموعة من الدراسات الحديثة حول أثـر الأزمـة علـى البنـوك الإسـلامية
في ) وكـــالات التقيـــيم( ليـــة الأزمـــة علـــى الائتمـــان ،الربحيـــة ، نمـــو الأصـــول البنكيـــة والتقيـــيم الخـــارجي في الأســـواق الما

  .فيها البنوك على حصة كبيرة من نشاط السوق التي تسيطر ∗ مجموعة من البلدان
  1:ولقد جاءت نتائج هذه الدراسة كما يلي     

احتــواء الأثــر  الإســلامية لمصــارفالخــاص با) القــروض بــدون فائــدة ( ســاعدت العوامــل المتصــلة بنمــوذج الأعمــال  -
المخـاطر في بعـض البنـوك التقليديـة أدى  م ، في حين أن نقاط الضعف في إدارة 2008الربحية في سنة السلبي على 

والالتزام بمبادئ الشريعة تمنع الوسطاء من التمويـل أو الاسـتثمار ، م 2009إلى أكبر انخفاض في الربحية خلال سنة 
  .قليديةفي هذا النوع من الصكوك التي أثرت سلبا على تنافسية البنوك الت

إلا أنـه لـوحظ تــراكم ) 2007- 2005( رغـم ارتفـاع ربحيـة البنـوك الإسـلامية خـلال فــترة مـا قبـل الأزمـة العالميـة  -
الإسـلامية الكبـيرة الحجـم مقارنـة  المصـارف مرتفعـة نسـبيا عنـد) 2009-2008(ربحية متوسـطة خـلال فـترة الأزمـة 

التنويــع في (عــبر ســلوك إســتراتجية فعالــة في إدارة المخــاطر  ة تفســربالصــغيرة ،وهــذه النتــائج الايجابيــة قبــل و بعــد الأزمــ
تكـــوين مخصصـــات كافيـــة لمواجهـــة الأخطـــار المحتملـــة ، الضـــمانات و الرهـــون،  المحفظـــة الماليـــة ، اقتصـــاديات الحجـــم

رفية الإســلامية في و تطــور الصــناعة المصــ الالتــزام بمعــايير الرقابــة الدوليــة ، نظــام المشــاركة و المرابحــة التــأمين التكــافلي
  .القطاعات هذه الدول مقارنة بحجم الاستثمارات في مختلف

تضاعف حجـم القـروض الممنوحـة و تطـور الأصـول لـدى البنـوك الإسـلامية مقارنـة بنظيرqـا التقليديـة أثنـاء الأزمـة  -
  ةمما يشير إلى تنامي الحصص السوقية لها خاصة في القطاع الاستهلاكي في العينة محل الدراس

الضــوء علــى الحاجــة كمــا ســلطت . الإســلامية قــدرqا علــى تحمــل الصــدمات أثنــاء الأزمــة العالميــةالمصــارف أثبتــت  -
و بـذلك يتعـين . اتخاذ القـرارات الفعالـة  إلى معالجة التحديات الهامة كمخاطر السيولة، والحاجة إلى كفاءة البنك في

  حتى تصبح مرجعية سليمة ) 2و1لجنة بازل (المصرفي النظام  ة علىتأمين البنية التحتية الرقابية والقانونية المشرف
  

                                                           
 .الخليجي، تركيا، ماليزياتعاون دول مجلس ال ∗

1 ـــــب زواوي، طهـــــرات عمـــــار،  -  ـــــدي، الملتقـــــى الـــــدولي الأول الحبي ـــــين النمـــــوذجين الإســـــلامي والتقلي ـــــة ب ـــــى المؤشـــــرات البنكيـــــة دراســـــة مقارن ـــــة عل ـــــر الأزمـــــة المالي أث
.2011فيفري  24-23حول الاقتصاد الإسلامي الواقع ورهانات المستقبل، جامعة غرداية، الجزائر،يومي   
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 كمـا ينبغـي.الإسلامية في ظل التطورات العالمية في مجال الوساطة المالية الإسـلامية المصارفلعمل  توفر المناخ الملائم

  .الجديدة الصناعة لهذه المال البشري الرأس كفاءة و سيرورة لتأمين ا;ال هذا في العالمي الإصلاح جهود توحيد
ما نستخلصه من هذه الدراسة أن المصارف الإسلامية تمكنت من تحقيـق أربـاح والصـمود في وجـه الأزمـة الماليـة      

ــــة الكبــــيرة مــــن خســــائر ك  بــــيرة أدت إلى اhيــــار العديــــد منهــــاالعالميــــة، في الوقــــت الــــذي عانــــت فيــــه المصــــارف العالمي
  .فلاسهاإو 
مليــار دولار فيمــا وصــلت قيمــة موجــداqا hايــة العــام  3.5فقــد حققــت المصــارف الإســلامية أرباحــا تجــاوزت       

وبالتـالي فقـد أثبتـت المصـارف الإسـلامية قـدرqا علـى الصـمود أمـام الأزمـات،  2009.1مليار دولار عام 800نحو 
بــــع القــــائمون علــــى إدارqــــا احــــترام المبــــادئ وهــــو مــــا يعــــني نجاعتهــــا في الحــــد مــــن الأزمــــات وانتقالهــــا مســــتقبلا إن ات

والخصــائص الــتي تقــوم عليهــا والــتي يمكــن أن نجمعهــا في في خمســة مبــادئ آو كمــا يســميها الــبعض بالأركــان الخمســة 
  :للتمويل الإسلامي وهي

ü ؛)الفائدة( الربا ريمتح 
ü ؛الغرر وا;ازفة ريمتح 
ü ؛الاشتراك في الربح والخسارة 
ü ؛ات والأنشطةالقطاع تمويل بعض ريمتح 
ü يقيالتمويل بالنشاط الحقي ربط.  

الغــربين فيمــا يخــص الصــيرفة الإســلامية إعترافــا مــنهم بفســاد والمحللــين وأخــيرا نخــتم بمــا جــاء علــى لســان الاقتصــاديين  
 النظـام المصــرفي الاقتصـادي القــائم علــى المعـاملات الربويــة بكافــة أشـكالها وأنواعهــا، وإقــرارهم  بضـرورة تطبيــق النظــام

  المصرفي الإسلامي وإعجا(م بطريقة وآلية عمله
صدر عن مجلس الشيوخ الفرنسي تقرير يتناول النظام المصرفي الإسلامي الذي يعيش ازدهاراً واضـحًا ، وقـد  لقد  -

أكد هذا التقرير أن النظام المصرفي الإسلامي مـربح للجميـع مسـلمين وغـير مسـلمين  ويمكـن تطبيقـه في جميـع الـبلاد 
يحـث هـذا التقريـر علـى فـتح مصـارف إسـلامية في فرنسـا  عن كونه يلبي حاجات أساسـية عنـد الإنسـان لـذلكفضلا 

  2.التراب الفرنسي تراعي قواعد الشريعة الإسلامية في ا;ال المالي أو إقامة نظم تشريعية وضريبية على
  

  

                                                           
 .15:، ص2009،جوان 12، مجلة الأبحاث الاقتصادية، العدد الأوبكالمالية على الدول العربية ومنظمة  الأزمةتأثيرات  -  1
 .محمد راتب النابلسي، مرجع سبق ذكره -  2
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  الصيرفة الإسلامية وكيف تحد من خطر عولمة النشاط المصرفي   ________________________________الفصل الثالث
 الإسـلامية المصـرفية إن 2009عـام  لنـدن في عقـد الـذي الإسـلامية المصـرفية مـؤتمر في البريطـاني الماليـة وزيـر قـال -

  1.العالمية عليه المصرفية تكون أن يجب كيف تعلمنا
يقصـد " وول سـتريت"لقد آن الأوان لان يعتمـد ": لوجورنال فينانس" رئيس تحرير صحيفة" رولان لاسكين"قال  -

ات الــتي qــز أســواق العــالم مــن ســوق المــال علــى الشــريعة الإســلامية في ا;ــال المــالي والاقتصــادي، لوضــع حــد للأزمــ
  2.جراء التلاعب بقواعد التعامل، والإفراط في المضاربات الوهمية المشروعة

لا بــد لنــا أن نقــرأ القــرآن ونتبــع آياتــه، للخــروج مــن الأزمــة : ويقــول بــوفيس فانســون رئــيس تحريــر مجلــة تشــالينجر -
الاقتصـاد، لأنـه لـو حـاول القـائمون علـى بنوكنـا احـترام المالية، ولتطبيـق مـا فيـه مـن أحكـام تخـص مبـادئ الإسـلام في 

مـا ورد في القـرآن الكـريم مــن تعـاليم و أحكـام وطبقوهـا لمــا كـان قـد حـل بنــا مـا حـل مـن كــوارث وأزمـات، ولمـا وصــل 
  3.بنا الحال إلى هذا الوضع المزري، لأن النقود لا تلد النقود

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                           
 .05:مصطفى العرابي، عبد العزيز عبدوس، مرجع سبق ذكره، ص -  1
 .235: مرجع سبق ذكره، صحسين محمد سمحان، إسماعيل يونس يامن،   -2
 .236: نفس المرجع السابق، ص -  3
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  الصيرفة الإسلامية وكيف تحد من خطر عولمة النشاط المصرفي   ________________________________الفصل الثالث
  خلاصة الفصل الثالث

لقــد حاولنــا مــن خــلال هــذا الفصــل أن نبــين أهــم ركــائز الصــيرفة الإســلامية الــتي بفضــلها اســتطاعت أن تكــون      
نموذجا ناجعا ولـو نسـبيا في الحـد مـن الأزمـات المصـرفية والماليـة لأن مجـال الصـيرفة الإسـلامية مجـال واسـع وعميـق ولا 

نقـــول بـــأن الصــيرفة الإســـلامية اســـتطاعت أن تجـــد  يتســع أن ندرســـه كلـــه في هــذا البحـــث، ونســـتطيع مـــن خلالــه أن
مكانـــا لهـــا في القطـــاع المصـــرفي العـــالمي، بســـبب الأزمـــات المصـــرفية والماليـــة العالميـــة وخاصـــة أزمـــة الـــرهن العقـــاري لعـــام 

، الــتي لم تتــأثر (ــا بســبب أhــا تقــوم علــى مجموعــة مــن الخصــائص القائمــة علــى مبــادئ الشــريعة الإســلامية، 2008
ي بتحــريم الفائـــدة المصــرفية باعتبارهـــا مــن الربـــا المحـــرم، كمــا أن النظـــام المصــرفي الإســـلامي يقــوم علـــى مبـــدأ الــتي تقضـــ

المشاركة في الأرباح والخسائر فيسهم بذلك في توزيع المخاطر بشكل يحول دون تركيز المخاطر الذي يشـكل بطبيعتـه 
ـــق الاســـتقرار المصـــرفي والمـــالي وبالتـــالي الاســـتقرار وبالتـــالي تســـاهم . منطلقـــا لنشـــوء الأزمـــات المصـــرفية والماليـــة في تحقي

الاقتصــادي، وســتكون المصــارف الإســلامية أكثــر فعاليــة في قــدرqا علــى الحــد مــن الأزمــات مســتقبلا إن تمكنــت مــن 
  .  مواكبة التطورات التي حصلت ومازالت تحصل على الساحة المالية والمصرفية العالمية
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  :الخاتمة

تحقيـق الاسـتقرار المصـرفي والاقتصـادي في ظـل العولمـة  علـىإنه لا يوجـد شـك حـول قـدرة المصـارف الإسـلامية       
ســلامية، جعلهــا تكــون محــط المصــرفية، فالجانــب العقائــدي والــوظيفي الــذي يتجلــى في الخصــائص المميــزة للصــيرفة الإ

هي الأحق بالاهتمام  وبتطوير النظام المصرفي الإسلامي، وذلـك بعـد أنظار الدول الغربية قبل الدول الإسلامية التي 
لى الواجهـــة، والـــتي إن دلـــت علـــى شـــيء فإhـــا تـــدل علـــى هشاشـــة إالأزمـــات المصـــرفية والماليـــة المتلاحقـــة  أن أظهرqـــا

الــنظم  النظــام المصــرفي والنظــام الاقتصــادي القــائم رغــم مــا وصــل إليــه مــن تطــور وتقــدم لكنــه عجــز أمــام مــا أنتجتــه
ليســت لــه أســس المبــادئ الــتي يقــوم عليهــا مــن أزمــات أصــبحت تنخــر في جســده إلى أن تكشــف عــن نظــام هــش و 

ومبادئ واضحة مقارنة مع النظام المصرفي الإسلامي، وهو أحد وأكبر أوجه الاقتصـاد الإسـلامي القـائم علـى أسـس 
النهايـــة، ويحـــاول الـــبعض في البلـــدان العربيـــة ومبـــادئ متينـــة وســـليمة، ولعـــل هـــذا الأمـــر الـــذي تفطـــن لـــه الغـــرب في 

العــالم  أقطــاريطبــق في كافــة  ابــالأخص تجنبــه وتجنــب التطــرق إليــه، بــدلا مــن المضــي قــدما في تطــويره ليكــون نموذجــ
  .مقابل النظام المصرفي التقليدي

  نتائج البحث: أولا

v ـا الـتي تمثلـت في تطــوير القطـاع المـاليqـا كــادت  إن العولمـة بـالرغم مـن ايجابياhوبـالأخص القطـاع المصـرفي، إلا أ
 .من مخاطر مست بالدرجة الأولى القطاع المصرفيتقضي على هذه الإيجابيات إذا ما قورنت بما أنتجته 

v  ـــك بســـبب  إفـــرازات لقـــد أصـــبح القطـــاع المصـــرفي أكثـــر حساســـية وأكثـــر عرضـــة للمخـــاطر مـــن ذي قبـــل وذل
 .المالية والمصرفية التطورات الاقتصادية وأبرزها العولمة

v  التشـريعات إن أبرز خطر أفرزته العولمـة المصـرفية هـو حـدوث الأزمـات المصـرفية والماليـة وسـرعة انتقالهـا، وعجـز
والحلول الدولية الحالية عن وقف الأزمات المصرفية والمالية أو على الأقل الحـد منهـا، أو التنبـؤ (ـا، بـالرغم مـن 

 .ستخدمة في هذا ا;الالتقنيات والتطورات الحديثة الم
v  ة حــــدة رجــــع أساســــا إلى زيــــادت الأزمــــات المصــــرفية والماليــــة العالميـــة مــــن منظــــور الاقتصــــاد الوضـــعيأن أســـباب

ر المصــــرفية، وتفشــــيها بســــبب إزالــــة الحــــواجز بــــين الأســــواق المصــــرفية والماليــــة، وتكنولوجيــــا المعلومــــات المخــــاط
ترجـع أساسـا إلى زيـادة التعامـل بالمشـتقات اد الإسلامي فهي أما من منظور الاقتص. والاتصال، وخطر النظام

الماليـــة بكافـــة أشـــكالها، وهـــو الـــذي أدى إلى زيـــادة الاســـتثمارات الماليـــة بشـــكل فـــاق الاســـتثمارات الحقيقيـــة، 
 .وكذلك الاعتماد على معدلات الفائدة بكافة أنواعها وفي كافة المعاملات المالية

v رفية والماليـة أو علـى الأقـل التقليـل منهـا لا يكمـن في عـدم التعـولم لأن العولمـة إن الحل للحـد مـن الأزمـات المصـ
وإحــترام كافــة المبــادئ المصــرفية واقــع لابــد مــن التعــايش معــه، والحــل يكمــن في تبــني النظــام المصــرفي الإســلامي 
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الماليــة والمصــرفية ، وتطويرهــا لتواكــب التطــورات والمســتجدات الحاصــلة علــى الســاحة والقواعــد الــتي يقــوم عليهــا
 .ليكون النظام المصرفي الإسلامي نموذجا كاملا قادرا على تحقيق الاستقرار المصرفي والاقتصادي

v ـــق المعـــاملات الماليـــة والمصـــرفية ا لـــتي تتطـــابق مـــع الشـــريعة إن الهـــدف الرئيســـي للمصـــارف الإســـلامية هـــو تطبي
في الربح والخسارة بدل مـن علاقـة الـدائن والمـدين في  الإسلامية، والتي تقوم أساسا على المشاركة مع المتعاملين

المصـــارف التقليديـــة، ولا تتعامـــل بالفائـــدة، وهـــي مصـــارف متعـــددة الوظـــائف، تـــؤدي دور المصـــارف التجاريـــة 
تي هــا مــن الخصــائص الــير مصــارف الاســتثمار، ومصــارف التنميــة، وتعتمــد علــى تمويــل الاقتصــاد الحقيقــي وغو 

   .يدية، وتجعلها البديل الأمثل لهاتميزها عن المصارف التقل

  الاقتراحات والتوصيات: ثانيا
توصــيات والاقتراحــات، والـــتي مــن خــلال مــا ســبق ومــن خــلال النتــائج الســـابقة، يمكــن طــرح مجموعــة مــن ال      

تــتلخص في ضــرورة النهــوض بالقطــاع المصــرفي الإســلامي، لــيس فقــط مــن أجــل تحقيــق الاســتقرار للقطــاع المصــرفي 
في تطــوير يســاهم  لأنــه، ولكــن أيضــا عــن طريــق الحــد مــن الأزمــات أو التقليــل منهــا وبالتــالي الاســتقرار الاقتصــادي

  :القطاع المصرفي، وعلى العموم يمكن أن نوجز أهم الاقتراحات والتوصيات في ما يلي
E أجــل تســهيل عمــل  إزالــة العوائــق أمــام المصــارف الإســلامية، وخاصــة تلــك الــتي تتعلــق بالمصــارف المركزيــة مــن

 .المصارف الإسلامية خاصة في الدول الإسلامية والعربية
E لتكـون البـديل لـلأدوات الماليـة التقليديـة المالية التي تستخدمها المصارف الإسـلامية  والمنتجات تطوير الأدوات

 .والقائمة أساسا على التعامل بالفائدة
E  أجــل تطــوير الجهــاز المصــرفي الإســلامي ليواجــه متطلبــات وضــع كافــة الجهــود في الــدول الإســلامية والعربيــة مــن

 .العولمة المصرفية، ويكون منافسا للمصارف التقليدية
E  هـذه المؤسسـات  أو انعـدام  تشجيع إنشاء المصارف الإسـلامية في الـدول العربيـة خاصـة الـتي تعـاني مـن نقـص

 .كالجزائر
E وبالمعاملات الشرع بأحكام الرفيعة المعرفة ذوي والعلماء الشيوخ صفوة من يتكون للفتوى أعلى مجلس إنشاء 

 .الشرعية القرارات إثراء في ليسهم المصرفية،
E الشرعية والضوابط بالمعايير الالتزام من التحقق تتولى التي المؤسسات دور تفعيل. 
E مـن لهـا لمـا وتأهيلهـا لإدارة المصـارف الإسـلامية البشـرية المـوارد وتثقيـف تـدريب في بالاسـتثمار أكثـر الاهتمام 

 .الإسلامي المصرفي العمل على إيجابية آثار، ومردودات
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  آفاق البحث: ثالثا
أن يكــون محاولــة لإثــراء وتأكيــد مــا جــاء في أهميــة النظــام المصــرفي الإســلامي لتحقيــق يعــدوا  ن بحثنــا هــذا لاإ     

والماليــة العالميــة الــتي يمكــن أن تعصــف الاســتقرار المصــرفي والاقتصــادي المحلــي والــدولي في خضــم الأزمــات المصــرفية 
ونرجــو أن نكــون قــد وفقنــا إلى . باســتقرار النظــام المصــرفي في أي لحظــة مــا لم يــتم تبــني النمــوذج المصــرفي الإســلامي

حد ما في تقديم وعرض ومناقشة هـذا البحـث، تـاركين ا;ـال مفتوحـا لإثـراء هـذا الموضـوع والتعمـق فيـه أكثـر بتبـني 
  :أخرى يمكن أن تكون حولإشكاليات وبحوث 

v أهمية النظام المصرفي الإسلامي في تطوير وتنمية القطاع المصرفي؛ 
v الإسلامية في ظل العولمة المصرفية؛ التحديات التي تواجهها المصارف 
v العوائق التي تقف أمام مسيرة المصارف الإسلامية؛ 
v خاطر في المصارف الإسلاميةإدارة السيولة والم.   
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  قائمة المراجع
  المراجع باللغة العربية: أولا

I- الكتب:  
الـــــــدار  ،الأزمـــــــة الماليـــــــة العالميـــــــة وإصـــــــلاح النظـــــــام المـــــــالي العـــــــالميإبـــــــراهيم عبـــــــد العزيـــــــز النجـــــــار،  .1

 .2009مصر،  ،الجامعية،الإسكندرية
 إســـتراتجيةمقـــررات لجنـــة بـــازل، تحـــديات العولمـــة، : (المصـــارف الإســـلاميةأحمـــد ســـليمان خصـــاونة،  .2

 .2008الحديث، عمان، الأردن،  عالم الكتاب ،)مواجهتها
، انعكاسات المتغيـرات المعاصـرة علـى القطـاع المصـرفي ودور البنـوك المركزيـةأحمد شعبان محمد علي،  .3

 .2007الدار الجامعية، القاهرة، مصر، 
  .2009عمان، الأردن،  ، دار الفكر،والرقابية إدارة العمليات المصرفيةأحمد صبحي العيادي،  .4
 .2009، دار المستقبل، عمان، الأردن، النقود والبنوك بين النظرية والتطبيقأنس البكري، وليد صافي،  .5
ـــت ودول أخـــرىجـــلال البـــدري،  .6 ـــة للـــنظم فـــي دولـــة الكوي دار الجامعـــة  ،البنـــوك الإســـلامية دراســـة مقارن

 .2008الجديدة، الإسكندرية، مصر، 
 . 2001، دار الكتاب الحديث، الإسكندرية، مصر، خصةالجات و الخصحسين عمر،  .7
، دار الصــفاء، عمــان، الأردن، النقــود و اقتصــاديات البنــوكيــامن،  سمحــان ، إسماعيــل يــونسحســين محمــد  .8

2011. 
 .2007، دار النهضة العربية، القاهرة، مصر، البنوك و عمليات غسيل الأموالخالد رميح المطيري،  .9

 .2008، دار، قسنطينة،الجزائر، المصرفيالاقتصاد رحيم حسين،  .10
، دار تجـــارة الدوليـــة المعاصـــرة، مـــدخل تنظيمـــي، تكـــاملي، تحليلـــيأساســـيات الرعـــد حســـن الصـــرن،  .11

 .2001الرضا،دمشق، سوريا، 
 .2007، دار الوراق، عمان، الأردن،عولمة جودة الخدمة المصرفيةرعد حسن الصرن،  .12
 .2009، دار أسامة، عمان، الأردن،المصرفي البنوك التجارية و التسويقسامر الجلدة،  .13
المشـتقات الماليــة و دورهــا فــي إدارة المخـاطر و دور الهندســة الماليــة فــي سمـير عبــد الحميـد رضــوان،  .14

 .2005دار النشر للجامعات، القاهرة، مصر،أدواتها،  صناعة
ــة لــرأس المــالشــذا جمــال الخطيــب،  .15 ــة ومســتقبل الأســواق العربي ا;ــدلاوي، مصــر،  ، دارالعولمــة المالي

2008. 
 .2008صادق راشد الشمري، أساسيات الصناعة المصرفية الإسلامية، دار اليازوري، عمان، الأردن،  .16
، دار الصــــفاء، عمــــان، الأردن، إدارة المصــــارف الواقــــع والتطبيقــــات العمليــــةصــــادق راشــــد الشــــمري،  .17

2009. 
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القطــــاع المصــــرفي وغســــيل  القطــــاع المصــــرفي والاقتصــــاد الــــوطنيصــــلاح الــــدين حســــن السيســــي،  .18
 .2003، القاهرة، مصر، الأموال، مجموعة النيل

 .2007، دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية، مصر،إدارة البنوك وتكنولوجيا المعلوماتطارق طه،  .19
دار الجامعـــة، الإســـكندرية،  )أفـــراد، إدارات، شـــركات، بنـــوك(خـــاطرإدارة المطـــارق عبـــد العـــال حمـــاد،  .20

 .2001مصر، 
 .2001،الدار الجامعية، القاهرة، مصر، اندماج و خصخصة البنوكطارق عبد العال حماد،  .21
 .2002، مجموعة النيل، القاهرة، مصر،الجات و العالم الثالثعاطف السيد،  .22
أسواق الأوراق المالية بـين ضـرورات التحـول الاقتصـادي و التحريـر المـالي و عاطف وليم أندراوس،  .23

 .2006لفكر الجامعي، الإسكندرية، مصر، ، دار امتطلبات تطورها
، الـدار الجامعيـة، دراسة علمية فقهيـة للممارسـات العلميـة: المصارف الإسلاميةفضل الشعراوي، عايد  .24

 2007، 2الإسكندرية، مصر، ط
ــــداعياتها،امتطلب: العولمــــة الاقتصــــادية، عبــــد الحميــــد عبــــد المطلــــب .25 الــــدار الجامعيــــة،  تهــــا، شــــركاتها، ت

 .2006مصر، الإسكندرية، 
ـــد وآفاقـــه المســـتقبليةعبـــد الحميـــد عبـــد المطلـــب،   .26 ، مجموعـــة النيـــل النظـــام الاقتصـــادي العـــالمي الجدي

 .2003، القاهرة، مصر،العربية
، مجموعـة النيـل فـي الألفيـة الثالثـة الواقع والمسـتقبل السوق العربية المشتركةعبد الحميد عبد المطلب،  .27

 .2003العربية، القاهرة، مصر،
ديــوان ، فــي مواجهــة جدليــة الإنتــاج والتبــادل التكامــل الاقتصــادي العربــيعبــد الــرزاق رزيــق المخــادمي،  .28

 .2009، الجزائر،المطبوعات الجامعية
، دار الفكــــر، عمــــان، الأردن، الماليــــة والنقديــــة فــــي عــــالم متغيــــرالأســــواق عبــــد القــــادر متــــولي الســــيد،  .29

2010. 
البنـوك الالكترونيـة، البنـوك التجاريـة، السياسـة النقديـة، مؤسسـة شـباب : عبد االله خبابـه، الاقتصـاد المصـرفي .30

 .2008الجامعة، الإسكندرية، مصر، 
 .2004، منشورات الحلبي، بيروت، لبنان،، المصارف الإسلاميةفادي محمد الرفاعي  .31
عربيــة، ، مجموعــة النيــل الفــي فكــر واقتصــاد وإدارة عصــر اللادولــة مقدمــة: العولمــة حمــد الخيضــري،أمحسـن  .32

 .2000القاهرة، مصر، 
، دار عولمـــة البنـــوك وأثرهـــا فـــي الأداء والمخـــاطرةمحســـن حـــاكم الربيعـــي، حمـــد عبـــد الحســـين راضـــي،  .33

 .2011اليازوري، عمان، الأردن، 
، مؤسســــة شــــباب الجامعــــة الإســــكندرية، مصــــر، العولمــــة والتجــــارة الدوليــــةمحمــــد إبــــراهيم عبــــد الــــرحيم،  .34

2009. 
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الماهية، المزايا، الإجراء، العناصر، التوريق في الشريعة الإسلامية وتطبيقهاqـا علـى ( التوريقمحمد أحمد غانم،  .35
 .2009، المكتب الجامعي الحديث، الإسكندرية، مصر، )بعض البلدان العربية

 .2010، دار وائل، عمان، الأردن، دارة المصارف الإسلاميةإمحمد حربي عريقات،سعيد جمعة عقل،  .36
ـــة، وهـــاب العـــزواي، عبـــد الســـلام محمـــد خمـــيسمحمـــد عبـــد ال .37 ، دار إثـــراء، عمـــان، الأردن، الأزمـــات المالي

2010. 
، دار المعــــارف، الإســــكندرية، مصــــر، اقتصــــاديات الإئتمــــان المصــــرفيمحمــــد كمــــال خليــــل الحمــــزاوي،  .38

2000. 
 .2008 ، دار المسيرة، عمان، الأردن،أحكامها ومبادئها: البنوك الإسلاميةمحمد محمود العلجوني،  .39
 .2009، دار الفجر، مصر، الاندماج المصرفيمحمود أحمد التوني،  .40
، دار إثـــراء، عمـــان، الأردن، اقتصـــاديات النقـــود والبنـــوك والمؤسســـات الماليـــةمحمـــود صـــالح القربشـــي،  .41

2009. 
دار الثقافــــة، عمــــان، الأردن،  ،الخــــدمات البنكيــــة الالكترونيــــة عبــــر الانترنــــتمحمــــود محمــــد أبــــو فــــروة،  .42

2009. 
، دار الجامعة الجديـدة، الإسـكندرية، دراسة في المفهوم والظاهرة والأبعاد: ممدوح محمود منصور، العولمة .43

 .2003مصر، 
 .2003، دار المحمدية، الجزائر، الجزائر ومنظمة التجارة العالميةناصر دادي عدون، محمد متناوي،  .44
ية وآثارهـــا المســـتقبلية فـــي الاقتصـــاد آليـــات العولمـــة الاقتصـــادهيفـــاء عبـــد الـــرحمن ياســـين التنكـــريتي،  .45

 .2010، دار حامد، عمان، الأردن،العربي
 . 2009يحيوش حسين، محاظرات في الاقتصاد الدولي، جامعة قسنطينة، الجزائر،  .46
II - المذكرات والرسائل: 
ــين أزمتــي أكتــوبر : الأزمــات الاقتصــاديةآمــال شــطيبي،  .1 ــة ب ، رســالة 2008وأكتــوير 1929دراســة مقارن

 .2010جامعة خنشلة، ماجستير، 
 .2007زبير عياش، فعالية رقابة بنك الجزائر على البنوك التجارية، رسالة ماجستير، جامعة أم البواقي، .2
زهــير زواش، دور نظــام الــدفع الالكــتروني في تحســين المعــاملات المصــرفية، رســالة ماجســتير، جامعــة أم البــواقي،  .3

2011. 
، رســالة لاقتصــادية الإقليميــة دراســة حالــة الاتحــاد المغــاربيالعولمــة والتكــتلات اســفيان علامــة خوجــة،  .4

 .2007ماجستير، جامعة أم البواقي، 
، رســالة ماجســتير، جامعــة أم الجهــاز المصــرفي الجزائــري ومتطلبــات العولمــة الماليــةعبــد الحميــد بــوشمرة،  .5

 .2010البواقي، 
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المصــرفية وزيــادة القــدرة التنافســية التحريــر المصــرفي ومتطلبــات تطــوير الخــدمات عبــد القــادر بــريش،  .6
 .2006أطروحة دكتوراه، جامعة الجزائر، ، للبنوك الجزائرية

انعكاســات سياســـات التحريـــر المصـــرفي علـــى البنـــوك الجزائريـــة وإســـتراتجية عمـــل عبــد القـــادر دبـــوش،  .7
 .2009، رسالة ماجستير، جامعة أم البواقي، البنوك لمواجهتها

لية البنـك المركـزي علـى فعاليـة تنفيـذ السياسـة النقديـة، رسـالة ماجسـتير، جامعـة أم كميلية بوكرة، تـأثير اسـتقلا .8
 .2011البواقي، 

، آثــار العولمــة الماليــة علــى فعاليــة ســوق رأس المــال مــع إشــارة خاصــة لحالــة الجزائــرنســرين بــن زواي،  .9
 .2010رسالة ماجستير، جامعة أم البواقي، 

III- الملتقيات 
أثر اسـتخدام التكنولوجيـا المصـرفية فـي ظـاهرة غسـيل الأمـوال و الجهـود الدوليـة براهيم رافعة الحمداني، إ .1

، بحــث مقــدم ضــمن المــؤتمر الــدولي الرابــع حــول اســتراتيجيات الأعمــال في مواجهــة تحــديات العولمــة، لمكافحتهــا
 .2005مارس  16-15عمان، الأردن، يومي  ،المنظم بجامعة فيلادلفيا

ــالحبيــب زاوي، طهــرات عمــار .2 ر الأزمــة الماليــة علــى المؤشــرات البنكيــة، دراســة مقارنــة بــين النمــوذجين ، أث
، الملتقــى الــدولي الأول حــول الاقتصــاد الإســلامي الواقــع و رهانــات المســتقبل، جامعــة الإســلامي و التقليــدي
 .2011فيفري  24-23غرداية، الجزائر، يومي 

للملتقى الدولي حـول أزمـة النظـام المـالي الـدولي الأزمة المالية رؤية إسلامية، بحث مقدم الطيب لحيلح،  .3
، المنظم في جامعـة الأمـير عبـد القـادر للعلـوم الإسـلامية، قسـنطينة، الجزائـر، في الفـترة و بديل البنوك الإسلامية

 .2009ماي  6إلى5من 
ائـر، بحـث نحو تفعيل أدوات السياسة الضريبية لمواجهة الأزمـة الماليـة العالميـة حالـة الجز  بوعلام ولهـي، .4

ـــة و الآفـــاق المســـتقبلية ـــة و العالمي ـــدولي الســـادس حـــول الأزمـــة المالي ، المـــنظم مقـــدم ضـــمن المـــؤتمر ال
 .2011بالأردن، مكتبة ا;مع العربي، عمان، الطبعة الأولى، الجزء الثالث،

ة الكويــت ، التوقعــات المحتملــة للعولمــة علــى القطــاع المصــرفي في دولــرمضــان علــي الشــراح، بــدر جاســم الفلكــاوي .5
بحث مقدم إلى المؤتمر العلمي الأول حـول العولمـة وأبعادهـا الاقتصـادية، المـنظم بجامعـة الزرقـاء، الأردن، في الفـترة 

 .2000أوت  8-10
تحليــــل اتجاهــــات التحــــرر المــــالي اتجــــاه : ســــرمد كوكــــب الجميــــل، تحــــديات العولمــــة وخيــــارات الاســــتجابة .6

، المــنظم الأول حــول العولمـة وأبعادهـا الاقتصـادية الـدولي ؤتمر العلمـيبحـث مقــدم إلى المـالاسـتثمارات الأجنبيـة، 
 .2000أوت  10-8بجامعة الزرقاء، الأردن، في الفترة 

المنظومــة  ، بحــث مقــدم إلى المــؤتمرالصــناعة المصــرفية والتحــولات العالميــةســعيدي وصــاف، عتيقــة وصــاف،  .7
 .2004ديسمبر 15-14المصرفية والتحولات الاقتصادية المنظم بجامعة الشلف، يومي 
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، بحــث مقــدم المصــرفية منظومــةالدور التحريــر المصــرفي فــي إصــلاح صــليحة بــن طلحــة، بــوعلام معوشــي،  .8
 .2004 ديسمبر 15-14إلى الملتقى الوطني الأول حول المنظومة المصرفية، المنظم بجامعة الشلف، يومي 

، بحــث مقــدم إلى الملتقــى العلمــي دور التحريــر المــالي فــي الأزمــات و التعثــر المصــرفيعبــد الغــني الحريــري،  .9
-20الــدولي الأول حــول الأزمــة الماليــة الاقتصــادية الدوليــة و الحوكمــة العالميــة، المــنظم بجامعــة ســطيف ، يــومي 

 .2009أكتوبر  21
دولي ، بحـــث مقـــدم إلى الملتقـــى الـــالمـــالي و عـــدوى الأزمـــاتالتحريـــر عبـــد القـــادر بـــريش، محمـــد طرشـــي،  .10

مـــاي  6-5الثـــاني حـــول الأزمـــة الماليـــة الراهنـــة و البـــدائل الماليـــة و المصـــرفية، المركـــز الجـــامعي بخمـــيس مليانـــة، يـــومي 
2009. 

إشـــكالية تـــدويل الخطـــر المـــالي و مخلفاتهـــا علـــى الأســـواق الماليـــة فـــي الـــدول ول ، لحـــعبـــد القـــادر  .11
بحــث مقــدم إلى الملتقــى الــدولي الثــاني حــول متطلبــات التنميــة في أعقــاب إفــرازات الأزمــة الماليــة العالميــة،  ،الناميــة

 .2010أفريل  29-28المنظم في جامعة بشار، يومي 
عبد الكريم قندوز، نور الدين بومدين، الصيرفة الإلكترونية في المؤسسـات المصـرفية كمـدخل لبنـاء الاقتصـاد  .12

إلى الملتقى الدولي العلمـي الثـاني حـول المعرفـة في ظـل الاقتصـاد الرقمـي، المـنظم |ث مقدم ئر، بحالرقمي في الجزا
 .نوفمبر 28-27في جامعة الشلف، يومي 

التمويـل الإسـلامي كأسـلوب لمواجهـة تحـديات الأزمـة الماليـة عبد االله الحرتسي حميد، نبيـل أبـو فلـيح،  .13
المــالي و المصــرفي الــدولي و بــديل البنــوك الإســلامية،  مأزمــة النظــا حــول، بحــث مقــدم في الملتقــى الــدولي العالميــة
 .2009أفريل  7-6الأمير عبد القادر للعلوم الإسلامية، قسنطينة، يومي  بجامعةالمنظم 

، بحـث العولمـة و آثارهـا الاقتصـادية علـى المصـارف نظـرة شـموليةعبد المنعم محمد الطيـب حمـد النيـل،  .14
-14لأول حــول المنظومــة المصــرفية و التحــولات الاقتصــادية، جامعــة الشــلف، يــومي وطني امقــدم في الملتقــى الــ

 .2004ديسمبر  15
ــة تطبيــق المصــارف الإســلامية للمعــايير الشــرعية فــي الحــد مــن الأزمــات عمــرو هشــام العمــري،  .15 أهمي

بجامعـة جـرش،  لمـنظم، بحث مقدم لمؤتمر الأزمة الاقتصادية المعاصرة أسبا(ا، و تداعياqا، و علاجهـا االمصرفية
 .2010ديسمبر  16-14، يومي الأردن

، بحـث مقـدم انعكاسات الأزمة المالية على المصـارف الإسـلاميةمصطفى العرابي، عبد العزيز عبدوس،  .16
 .المنظم بجامعة غرداية إلى المؤتمر الدولي الأول حول الأزمة المالية و انعكاساqا

الماليــة فــي الأردن و الأزمــة الماليــة فــي الأردن و الأزمــة الماليــة السياســة وليــد حنــا عبــد الأحــد عزيــز،  .17
ــة ، بحــث مقــدم إلى المــؤتمر الــدولي الســادس حــول الأزمــة العالميــة و الآفــاق المســتقبلية المــنظم الاقتصــادية العالمي

 .2011بالأردن، مكتبة ا;مع العربي، عمان، الأردن الطبعة الأولى، الجزء الرابع،
IV- المجلات: 
 .2007، 11جامعة بسكرة، العدد ، مجلة العلوم الإنسانيةالعمليات المصرفية الإلكترونيةأحمد بوراس،   .1
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حــدة رايـــس، الآثــار الاقتصـــادية لأزمـــة العقــود العقاريـــة بالولايــات المتحـــدة الأمريكيـــة، مجلــة العلـــوم الإنســـانية،  .2
 .2009، مارس  16جامعة بسكرة، العدد 

، مجلــة اقتصــاديات شمــال إفريقيــا، نــوك فــي الــدول الناميــةشــاملة فــي تطــوير البدور الصــيرفة الرابــح عرابــة، .3
 .2009، السداسي الأول 6جامعة الشلف، العدد

ــين العولمــة و مســؤولية اتخــاذ القــرارزهيــة بركــان،  .4  ، مجلــة اقتصــاديات شمــال إفريقيــا،الانــدماج المصــرفي ب
  .2،2005العدد جامعة الشلف،

قويـدر عيــاش، إبــراهيم عبـد االله، آثــار انضــمام الجزائــر إلى المنظمـة العالميــة للتجــارة بـين التفــاؤل و التشــاؤم مجلــة  .5
 .2005، ماي 2جامعة الشلف، العدداقتصاديات شمال إفريقيا، 

قســنطينة،  لميــاء عمــاني، العوامــة الماليــة ديناميكيــة رأس المــال المــالي و تطلعاتــه، مجلــة العلــوم الإنســانية، جامعــة .6
  .2009، جوان 31العدد

 ،، الجزائــر12تــأثيرات الأزمــة الماليــة علــى الــدول العربيــة و منظمــة الأوبــك ، مجلــة الأبحــاث الاقتصــادية ، العــدد .7
2009. 

V - مواقع الأنترنت 
 : فلاح خلف الربيعي، التكتلات الاقتصادية في الدول المتقدمة والنامية، من الموقع  .1

www.ahewar.org/debat/show.art ،13/02/2012 :تم تصفحه يوم. 
 :لاقتصادية الدولية ومكانتها في النظام العالمي الجديد، من الموقع التكتلات ا .2

www.boxiz.com/blogs/400513/01/2012: ، تصفح يوم. 
: أحمد السيد الكردي، بعض الاتجاهات الحديثة في مجال الخدمات المصرفية، من الموقع الالكتروني .3

http://kenanonline.com 23/03/2012: ، تم تصفحه يوم. 
  www.khantaji.com: كيف تواجه المؤسسات المالية الإسلامية العولمة، من الموقع الالكتروني .4

 07/04/2012: ، تم تصفحه يوم
، 2010وعوية يصدرها معهد الدراسات المصرفية، دولة الكويت، سبتمبر نالعولمة المصرفية، إضاءات نشرة  .5

  .10/03/2012: تم تصفحه يوم  www.kibs.edu.kw: من الموقع الالكتروني
، تم تصفحه  www.aljazira.net/businss/pages: الديون السيادية من الموقع الالكتروني .6

 .16/04/2012يوم 
  : هيكلية أكثر منها مالية، من الموقع الالكتروني: أزمة الديون السيادية حمد مصطفى،أ .7
    www. Bbc.co.uk/arabic/business/2011 ،26/04/2012: تم تصفحه يوم.  
، من )اليونانأزمة الديون السيادية في (اندريه كاربانيس، العجز في الحوكمة الاقتصادية داخل منطقة اليورو .8

 .27/04/2012:تم تصفحه يوم www.chaos-international.org: لاونيالالكتالموقع 
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 :استمرار نزيف الخزائن للبنوك الأوروبية، من الموقع الالكتروني...بسبب أزمة ديون اليونان .9
www.gulfbaze.com/ar/news 12/04/2012: ، تم تصفحه يوم.  

: هل ستدفع أزمة الديون الأوروبية اليورو إلى حافة الهاوية، من الموقع الالكتروني .10
www.ecpulse.com/ar/studiez/201225/04/2012: ، تم تصفحه يوم. 

، تم  www.aleqt.com محمد إبراهيم السقا، مأزق الاتحاد الأوروبي، من الموقع الالكتروني .11
 25/04/2012: تصفحه يوم

 :الاتحاد الأوروبي، من الموقع الالكترونيمؤتمر قمة  .12
http://arabic.euronews.com/tag/eu-summit تم تصفحه ،

 09/04/201:يوم
: ، تم تصفحه يوم www. Uaeec.com: إ قتراح رئيس مجموعة اليورو، من الموقع الالكتروني .13

21/11/2011. 
 :الموقع الالكترونيصالح بكر الطيار، ألمانيا تقود معركة حماية اليورو، من  .14

http/www.madarpeerss.com/pdf21/11/2011:، تم تصفحه يوم. 
محمد راتب النابلسي، الأزمة المصرفية المالية في الغرب من وجهة نظر الشريعة الإسلامية، الموقع  .15

  .12/04/2012: تم تصفحه يوم http/iefpedia.com/pdf: الالكتروني
  المراجع باللغة الفرنسية: ثانيا

- Les livres : 
1. Mahfoud Lacheb,traduit par Mahmoud Zououi,Organisation 

commarce mondial, office des publication 
universitaires,Algèrie,2008. 

2. Marie Henry Gèrard, L'OMC,groupe studrama,Fraance, 2006. 
3. Marie Henry Gèrard ,Vincent Baudrand, comprendre la 

mondialisation, studruma, France,2006. 
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  قائمة الأشكال والجداول

  :قائمة الأشكال: أولا

  لصفحةا  عنوان الشكل                           رقم الشكل

  57     عولمة النشاط المصرفي وحدوث الأزمات  )1( شكل

  60     سيناريو أزمة مالية اقتصادية ناتجة عن القطاع المصرفي  )2( شكل

  68     مصرفيةأزمة ديون سيادية ناتجة عن أزمة   )3( شكل

  

  :قائمة الجداول: ثانيا

  لصفحةا  لجدولعنوان ا                           لجدولرقم ا

  10     جولات التجارة في ظل الاتفاقية العامة للتعريفات الجمركية والتجارة  )1(جدول 

  17     تاريخ بداية التحرير المالي في بعض الدول  )2(جدول 

  عض الدول خلال الفترة لتخفيض أسعار الفائدة ببالرقم القياسي   )3(جدول 

  2008ديسمبر  4 -سبتمبر1          

  63    

  91     أوجه الاختلاف بين المصارف الإسلامية والمصارف التقليدية  )4(جدول 
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  :الملخص
لكثـــير مـــن  لقـــد أدت التطـــورات الاقتصـــادية والماليـــة العالميـــة إلى جعـــل القطـــاع المصـــرفي أكثـــر حساســـية وعرضـــة     

المخــاطر، ممــا ســـاهم في زيــادة حـــدوث الأزمــات المصـــرفية والماليــة، وأدت عولمـــة النشــاط المصـــرفي إلى تــدويل وانتقـــال 
الأزمــات، ولعــل هــذا مــن أهــم التحــديات والآثــار الســلبية للعولمــة المصــرفية، لــذلك أصــبح مــن الصــعب الحــديث عــن 

حـتى تليهـا أزمـة أخـرى، وهـو مـا حـدث في  أزمـةتي لا تكاد تنقضـي المصرفي والمالي في ظل هذه الأزمات الالاستقرار 
، والتي كانت لهـا آثـار كارثيـة علـى الاقتصـاد العـالمي 2008آخر أزمتين، فما كادت تنتهي أزمة الرهن العقاري لعام 

أثبتــت  بصــفة عامــة والقطــاع المصــرفي والمــالي بصــفة خاصــة، الأمــر الــذي فــتح ا;ــال أمــام المصــارف الإســلامية الــتي
على الحد منهـا، لأhـا تعـارض كافـة المعـاملات الماليـة الـتي تقـوم  qازمات وبالتالي قدر قدرqا على الصمود في وجه الأ

الأزمتــين الســابقتين وهــذا مــا أظهرتــه  ،علــى الفائــدة بكافــة أنواعهــا وأشــكالها، وتعتمــد علــى تمويــل الاقتصــاد الحقيقــي
ليــة عمــل آع تلـك المبــادئ، أو الحلــول الـتي جــاءت متشـبهة بمــا تقــوم عليـه سـواء مــن ناحيـة الأســباب الــتي تتعـارض مــ

الاعـتراف وأكـده ، في الإسلامي على الحـد مـن الأزمـاتالمصارف الإسلامية، وهو اعتراف ضمني بقدرة النظام المصر 
وقــدرة المصــارف  الصــريح للمنظمــات الاقتصــادية الدوليــة واعــتراف الكثــير مــن الاقتصــاديين والمحللــين الغــربيين بنجاعــة

          .   الإسلامية على الحد من الأزمات المصرفية والمالية في ظل العولمة المصرفية
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The abstract : 

    The economic and global financial developments have reselted to 
make the banking sector more sensitive and to display of the many 
risks, which contributed to the increased incidence of banking and 
financial crises, also it led to the globalization of banking activity to 
the internationalization of the crisis movement, and perhaps the most 
important challenges and the negative effects of globalization of 
banking became difficult to talk about stability of financial banking in 
the the  light of these crises which could hardly expire crisis even 
followed by another crisis, which is what happend in the last two 
crises, what was about to end the mortgage crisis in 2008 which had 
disastrous effects on the global economy in general and the banking 
and financial sector in particular, which has opened the way for 
islamic banks that have proven their ability to survive in the midst of 
crises and thus its ability to reduce them, because they rely on 
financing the real economy, and this is shown crises preceding both in  
terms of reasons that are inconsistent with those principles or solutions 
that came the ability of the islamic banking system to reduse crises 
and stressed the explicit recognition of the international economic 
organisation, and recognition by many western economists and 
analysts  effectively and the ability of islamic banks to reduse banking 
and financial crisis in globalized a banking.      
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